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Paitlitoras

He audirado el balance general de Global Securines 5.A. Comusionista de Bolsa al 31 de
dictembre de 2011 y los comespondientes estados de resultados, de cambios en el pattimonio
de los accionistas y de flnjos de efectivo, junto con las notas explicativas a dichos estados
financieros, que resumen las polincas contables mis sipmficativas por el ano termunado en
esa fecha. La admumstracion de Global Secunves 5.A. Comusiomsta de Bolsa es responsable
de la preparacidn v adecuada presentacidn de los estados financieros de acuerdo con los
poncipios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia promulgados por la
Supenntendencia Financiera de Colombia. Fsta responsabilidad incluye disefar, implementar v
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion de los estados
financieros, para que estén libres de errores de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error; seleccionando y aplicando polineas contables apropiadas v haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias. Una de mis funciones consiste en auditar
dichos estados financieros y expresar el dictamen sobre ellos. Los estados financieros del ano
2010 fueron auditados por otro revisor fiseal designado por Grant Thotnton Ulloa Garzén |
en cuyo dictamen de fecha 18 de marzo de 2011, expresd una opinidn sin salvedades sobre
los mismos,

Obtuve las informaciones requeridas para cumplir mis funciones de revisor fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acverdo con normas de auditona generalmente acepiadas en Colombia, las
cuales incluyen los procedimientos aconsejados por la técnica de interventonia de cuentas.
Tales normas requieren que planifique y efectiie mi examen para obtener una certeza razonable
sobre si los estados financieros estin libres de errores matenales. Una auditoria de estados
financieros incluye, entre ofros procedimientos, ¢l examen, sobre una base selectiva, de la
evidencia que respalda las cifras v las revelaciones en los estados fnanaeros. Ademis, incluye
una evaluacion de las normas de contabilidad utilizadas, de las estimaciones contables
significativas hechas por la administracion de Global Securinies S.A. Comusionista de Bolsa, v
de la presentacion de los estados financieros en conpunto. Considero que mi examen me I
proparciona una base razonable para fundamentar la opinidn que sobre los estados financieros
expreso enel pireafo ndmero 4.

En las notas a los estados financieros de Global Secunties 8.A. Comusionista de Bolsa se
menciona ue debe levar su conmbilidad v presentar sus estados financieros de conformidad
con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y en lo
aplicable por los principios de contabilidad gencralmente aceprados en Colombia.
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4. En miopinion, los esrados financieros menaonados en el pamer pirrafo, omados fielmente
de los libros de contabilidad y adjuntos a este dictamen, presentan razonablemente, en todo
aspecto material, la situacidn financiera de Global Securities S.A. Comusionista de Bolsa al 31
de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patimonio de los
accionistas v los fujos de efective por ¢l ano terminado en esa fecha, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia para msttuciones vigiladas
por la Supenntendencia Financiera de Colombia, uniformemente aplicados,

5. Informo que durante el ano 201 1, Global Secunties S.A. Comisionista de Bolsa , llevo su
contabilidad de conformidad con las normas legales v la técnica contable; las operaciones
registradas en los ibros y los actos de los administradores se ajustaron a los estatutos, a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los
comprobantes de las cuentas, los libros de actas v de regstro de acoionistas se levaron v se
conservaron  debidamente; existen v se observaron medidas adecuadas de control interno v de
sistemas de administracion de respgos, asi como de conservacidn y custodia de sus bienes v de
terceros en su poder .

6. Informo que Global Secunties S.A. Comisionista de Bolsa, ha cumplide con las obligaciones
del Sistema General de Segundad Social, afilanda a sus empleados, liguidando sobree bases de
contratacion y pagando oportunamente los aportes, de acuerdo con lo indicado en las Leyes
THO de 2002, 828 de 2003 v 1438 de 2011, Al 31 de diciembre de 2011 la comisionista se

encontraba a paz y salvo con los aportes a la Segunidad Social Integral.

7. Global Secuntes S.A, Comisionista de Bolsa ha dado cumplimiento a las normas establecidas
en la Circular Externa 100 de 1995 mediante la cual la Superintendencia Financiera de
Colombua establecid cntenos y procedimientos relacionados con la adecuada admunistracion
de los Sistemas de Administracion de Riespos de: Mereado — SARM, Operative = SARO y de
Liguidez — SARL. lgualmente, la Sociedad ha cumplido lo dispuesto en el Capitulo X1, Tirulo 1
de la Circular Basica Juridica de 1996, en relacion con el Sistema de Administracion del Riespo
de Lavado de Activos y Financiacion del Terronisme — SARLAFT, asi como la
implementacion del sistema de control mterno.

f. Elinforme de gesudn de los administradores correspondiente al afo de 2011 gue se presenta a
consideracion de los sefores acciomstas, contiene las explicaciones necesanas sobre la
situacion de Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa v la evolucion de sus operaciones v
no forma parte imegrante de los estados financieros, He venficado que la informacion
financiera contenada en el citado informe sea concordante con aguella reflejada en los estados
financieros, Mi trabajo como revisor fiscal se imud a la verificacion del informe de gestién
con ¢l aleance menajonado en este mismo pireafo.
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GLOBAL SECURITIES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto en lo referente a la tasa de
cambio y valores por accion, que estan expresados en pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD Y OBJETO SOCIAL

La sociedad fue constituida como Compafila Integral de Valores S.A., Comisionista de
Bolsa por escritura publica No. 688 del 12 de marzo de 1.993, otorgada en la Notaria
segunda de Medellin. En diciembre 3 de 1998, a traves de la escritura pablica No. 4852
otorgada por la Notaria Segunda de Medellin, cambid su razén social por Pichincha Valores
S.A. Comisionisia de Bolsa.

En marzo 9 de 2006, se protocolizo ante la Notaria 12 de Medellin por medio de la escritura
publica N® 1406 el cambio de denominacién social a Global Securities S.A. Comisionista de
Bolsa, asi como el cambio de accionistas.

Su domicilio principal es la ciudad de Medellin, a diciembre 31 de 2011 cuenta con 159
empleados a nivel nacional y con tres oficinas en el pais, de las cuales dos estan ubicadas
en la ciudad de Bogota y una en Cali, ellas revisten la calidad de sucursales.

La vigencia de la Sociedad esta estipulada hasta el 31 de diciembre del afio 2042.

Su objeto social es la celebracion de contratos o negocios juridicos de comisién para la
compra y venta de titulos valores. También puede intermediar en la colocacién de titulos,
garantizando |a totalidad 6 parte de la misma, adquiriendo dichos valores por cuenta propia;
realizar operaciones por cuenta propia y otras actividades andlogas a las anteriores
previamente autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia (antes
Superintendencia de Valores). Administrar portafolios de terceros, Administrar Fondos de




Capital extranjero y constituir y administrar Carteras Colectivas, los cuales no tendran
personeria juridica; actuar como intermediaric del mercado cambiaric en las condiciones
que determine la Junta Directiva del Banco de la Republica y las demas normas
pertinentes; ser intermediario de las Bolsas de Fuluros, Opciones y ofros, de conformidad
con las disposiciones vigentes expedidas por las autoridades competentes en la materia.

El Fondo Integral Valores Renta Fija empezé a funcionar el 1 de octubre de 1998. En 1999
su denominacién cambia por Pichincha Renta Fija Fondo de Valores. De acuerdo con las
disposiciones de la Asamblea de suscriptores celebrada el dia 18 de abril de 2005, se
ordend su disolucion y liquidacion, y mediante la Asamblea del 6 de mayo de 2005 se
presentd y aproho la fecha final del Fondo, asi como la autorizacién y reparto del
remanente. Actualmente esta en proceso de liquidacion.

Mediante resolucion 2006068516 de diciembre del afo 2006 la Superintendencia
Financiera de Colombia le aprueba a |la Sociedad Comisionista la constitucion de la Cartera
Global Vista de naturaleza abierta, la fecha de iniciacion de operaciones de la cartera es en
marze de 2007. Mediante resolucion 2007000491 de junio 08 del ano 2007 la
Superintendencia Financiera de Colombia le aprueba a la Sociedad Comisionista la
Administracion de Portafolios de Terceros,

Durante el afic 2009 la Soperfinanciera dio aprobacion a las Carteras Colectivas Global
Securities Credit Opportunities Fund, Global Securities Acciones y al Fondo de Capital
Privado Refinancia.

Durante el afio 2011 la Superfinanciera dio aprobacion a las Carteras Colectivas Cosmo
Fund y El comportamiento Ecopetrol que partenece a la Cartera Colectiva GS Acciones.

Con la adquisicion de la administracién de los portafolios de clientes de acciones de
Ecopetrol, que habian sido adquiridas a través de Fenalco y Banco Agrario, en la emisién

primaria de 2007, pasaron a la administracion de la firma cerca de 97.000 portafolios.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad y preparacion de los estados financieros de la sociedad estan
de acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia
{antes Superintendencia de Valores) y, en lo no previsto en estas, con las normas de
contabilidad generalmente aceptadas en Colombia contenidas en el decreto 2649 de 1993,

AJUSTES POR INFLACION

La sociedad elabort y presento los Estados Financieros ajustados por inflacién de acuerdo




con el decreto 2649 de diciembre 29 de 1993, hasta el 31 de diciembre de 2.001, a partir
del 1° de enero de 2.002, se elimind la aplicacion del sistema de ajustes integrales por
inflacion para efectos contables, de acuerdo con la Circular Externa 006 de junio de 2.002,
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia de Colombia (antes
Superintendencia de Valores).

CLASIFICACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

Los activos y pasivos se clasifican de acuerdo con el uso que se destinan o segun su grado
de realizacidon. dispanibilidad, exigibilidad o liquidacién, en términos de tiempo vy valores.

Para el efecto se entiende como activos corrientes aquellas sumas gue seran realizables o
estaran disponibles en un plaze no mayor a un afo y como pasivos corrientes, aguellas
sumas que seran exigibles o liquidables también en un plazo no mayor a un afo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propdsitos de la preparacion de los estados de flujos de efectivo, el efectivo en caja y
bancos y las inversiones negociables de alta liquidez con vencimiento inferior a tres meses
son considerados como efectivos v equivalentes de efectivo.

CONVERSION DE TRANSACCIONES Y SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a las tasas de cambio aplicables
que estén vigentes en sus respeclivas fechas. Al cierre de cada ejercicio, los saldos del
activo en moneda extranjera, tales como, fondos e inversiones en dolares, se ajustan a la
tasa representativa del mercado (TRM) certificada por el Banco de |la Republica. Al 31 de
diciembre de 2011 la tasa representativa de mercado fue de $1.942,70 (a la misma fecha
del afio 2010 fue de $1,913.98).

INVERSIONES

La Superintendencia Financiera de Colombia establecid el marco regulatorio para la
clasificacion y valoracion de inversiones a precios de mercado, reglamentacion contenida
en la circular 100 de 1995 y Decreto 2555 de 2010 (contiene las normas en materia del
sector financiero y se dictan olras disposiciones) De acuerde con lo anterior, la
clasificacion y valoracion se efectia de la siguiente manera:




A.Clasificacion

Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para mantener hasta
el vencimiento e inversiones disponibles para la venta. A su vez, las inversiones
negociables y las inversiones disponibles para la venta se clasifican en valores o titulos de
deuda y valores o titulos participativos.

Se entiende como valores o titulos de deuda aquellos que otorgan al titular del respectivo
valor o titulo, la calidad de acreedor del emisor y como valores o titulos participativos,
aquellos que otorgan al titular del respectivo valor o titulo la calidad de copropietario del

emisor.

1. Inversiones negociables y derivados. Se clasifican como inversiones negociables
tado valor o titulo que ha sido adquirido con el propésito principal de obtener
utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

Las inversiones negociabies se clasifican en: cuenta propia y compromisos de
compra y venta de cumplimiento a futuro.

Las inversiones negociables en operaciones de cuenta propia se clasifican a su vez
en titulos de renta fija vy titulos de renta variable. Los compromisos de compra y

venta de cumplimiente a futuro se clasifican en operaciones de cumplimiento
efectivo, las cuales conforman las operaciones a plazo.

2. Inversiones para mantener hasta el vencimiento. Se clasifican como inversiones
para manlensr hasla gl vencimienlo, los valores o litulos respecto de los cuales al
inversionista tiene el propdsito serio y la capacidad legal, contractual, financiera y
operativa, de mantenerlos hasta el vencimiento de su piazo de maduracion o
redencion.

Las inversiones para mantener hasta el vencimiento se clasifican a su vez en
obligatorias y voluntarias,

3. Inversiones disponibles para la venta. Son inversiones disponibles para la venta
los valores o fitulos en los cuales el inversionista tiene el propdsite serio y la
capacidad legal, contractual, financiera y operativa, de mantenerlos cuando menos
durante un afo contado a partir del primer dia en que fueron clasificados por
primera vez, o en que fueron reclasificados, como inversiones disponibles para la
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venta.

La decision de clasificar un valor o titulo en cualquiera de las tres (3) categorias
sefaladas, debe ser adoptada por la entidad en el momento de adquisicion o
compra de estos titulos o valores, igualmente en las fechas de vencimiento de los
valores o titulos que conforman los portafolios.

En todos los casos, la clasificacion es adoptada por el area de riesgos con
atribuciones para ello, consultando las politicas internas establecidas para la gestion
y control de riesgos.

Forman parte de las inversiones disponibles para la venta, los valores o titulos
participativos:

« Con baja o minima bursatilidad.

* Que no tiene ninguna cotizacion,

= Que mantenga &l inversionista cuando este tiene la calidad de matriz

o controlante del respectivo emisor de estos valores o titulos.

B. Valoracion de las Inversiones

La valoracién de las inversiones y registro contable se efectia diariamente segun
circular 3 de marzo 31 de 2007.

La diferencia que se presente entre el valor actual de mercado y el inmediatamente
anterior del respectivo valor o titulo, se debe registrar como un mayor o menor valor de
la inversion y su contrapartida afecta el resultado del periodo, Tratandose de titulos de
deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como un mayor
valor de la inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe
contabilizar como un menor valor de la inversion.

Las inversiones se valoran con sujecion a las disposiciones y metodologia sefalada por
la norma, asi:

« Valores o titulos de deuda negociables o disponibles para la venta. Los valores

o titulos de deuda clasificados como inversiones negociables o como inversiones
disponibles para la venta, se valoran de conformidad con el siguiente procedimiento:
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a. A precios justos de intercambio (Valor de mercada).

b. Sino existen precios de intercambio, se valoran utilizando el margen propio de
valorizacion del titulo por categorizacion.

c. Sino existe margen ni precio justo, se valoran a la tasa interna de retorno “TIR"
de compra o facial.

d. Si no existe ninguno de los anteriores, se valoran por un método técnicamente
reconocido y aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Valores o titulos de deuda para mantener hasta el vencimiento. Los valores o
titulos clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento, se valoran
en forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento
de la compra. Cuando en |las condiciones de la emision se hubiere establecido el
empleo del valor del indicador de la fecha de inicio del periodo a remunerar, la tasa
interna de retorno se debe recalcular cada vez que cambie el valor del indicador
facial con el que se pague el flujp mas proximo. En estos casos, &l valor presente a
la fecha de reprecio del indicador, excluidos los rendimientos exigibles pendientes
de recaudo, se debe-tomar como el valor de compra.

Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido el empleo del valor
del indicador de |a fecha de vencimiento del periodo a remunerar, la tasa interna de
retorno se debe recalcular cada vez que el valor del indicador facial cambie.

Los precios, indicadores de rentabilidad del mercado bursatil y margenes son
caleulados, determinados y publicados diariamente por la Bolsa de Valores de
Colombia; los cuales son aplicados a las inversiones negociables de manera técnica
y exacta para la revelacion al mercado de su valor o precio justo.

La Scciedad utiliza los precios publicados ¢ informados para la valoracién de titulos
renta variable, como es el caso de las acciones; Indicadores de mercado como el
IRTES (indice de Rentabilidad de TES Tasa Fija), para valoracién de TES fijos y
bonos de seguridad para la paz y bonos de seguridad; el IRTUS (indice de
Rentabilidad de TES en dodlares) para los titulos en portafolio denominados en
délares,
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Valores participativos

« Valores participativos inscritos en el Registro MNacional de Valores y
Emisores (RNVE)

Los valores participativos inscritos en el RNVE y listados en bolsas de
valores en Colombia, se valoran de acuerdo con el precio publicado por
agentes autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia para
estos efectos, con base, entre otros, en la informacion de las bolsas de
valores colombianas en las que se negocien.

Cuando estos valores no hayan presentado operaciones que marquen precio
en el mercado secundario desde el momento de su emision, deberan
valorarse de acuerdo con lo establecido en el numeral 6.2.4 del presente
capitulo.

» Valores participativos que cotizan unicamente en bolsas de valores del
exterior

Los valores participativos que coticen en una bolsa de valores del exterior se
valoran por el precio de cierre disponible en dicha bolsa el dia de la
valoracién o, en su defecto, el precio de cierre mas reciente reportado por
ésta, durante los Ultimos cinco (5) dias bursatiles, incluido el dia de la
valoracion. De no existir precio de cierre durante dicho periodo, se valoran
por el promedio simple de los precios de cierre reportados durante los
ultimos treinta (30) dias bursatiles, incluido el dia de la valoracion.

En caso que los valores se negocien en mas de una bolsa de valores del
exterior, se debera utilizar el (los) precio (s) de cierre del mercado de origen,
para aplicar las instrucciones del inciso anterior,

*» Valores participativos listados en sistemas de cotizacion de valores
extranjeros autorizados en Colombia

Los valores parlicipativos lislados en sisltemas de cotizacion de valores
extranjeros autorizados en Colombia por medio de sociedades comisionistas
de bolsa o mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas de
valores, se valoran par el precio gue suministren los agentes autorizados por
la Superintendencia Financiera de Colombia para estos efectos.

Cuando los valores participativos del exterior listados en los sistemas
mencionados, sean adquiridos en un mercado distinto a éstos, en todo caso
se deberan valorar de conformidad con la instruccion establecida en el
presente numeral.
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Valores participativos no inscritos en bolsas de valores

Estas inversiones se deben valorar por alguno de los siguientes
procedimientos:

El costo de adquisicion se debe aumentar o disminuir en el porcentaje de
participacion que corresponda al inversionista sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor,

Para el efecto, la variacion en el patrimonic del emisor se calculara con base
en los estados financieros certificados, con corte a 30 de junio y a 31 de
diciembre de cada afio. Sin embargo, cuando se conozcan estados
financieros certificados mas recientes, los mismos se deberan utilizar para
establecer la variacion en mencion. Las entidades tendran un plazo maximo
de tres (3) meses, posteriores al corte de estados financieros, para realizar la
debida actualizacion,

Por el precio que determine un agente autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia para estos efectos, de conformidad con lo
establecido en el paragrafo 2 del numeral 2.1 de la presente norma.

Por un método que refleje en forma adecuada el valor econémico de la
inversion, el cual debe ser previamente autorizado mediante normas de
caracter general expedidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Los valores participativos que coticen en una bolsa de valores del exterior se
valoran por el precio de cierre disponible en dicha bolsa el dia de la
valoracion o, en su defecto, el precio de cierre mas reciente reportado por
ésta, durante los Oltimos cinco (5) dias bursatiles, incluido el dia de la
valoracién. De no existir precio de cierre durante dicho periodo, se valoran
por el promedio simple de los precios de cierre reportados durante los
ultimos treinta (30) dias bursatiles, incluido el dia de la valoracion,

Valores emitidos por socledades de reclente creacion no listadas en bolsas
de valores

Las inversiones en aportes para la creacién de nuevas sociedades pueden
registrarse por su valor de suscripcion durante los dos (2) anos siguientes a
su constitucion siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a. Que la entidad vigilada que segun su régimen legal pueda efectuar este
tipo de inversiones, cuente con procedimientos formales de verificacion o
medicion del cumplimiento de los estandares de gobierno adoptados por la
sociedad receptora del aporte,

b. Que la entidad vigilada inversionista cuente con mecanismos internos de
documentacion del proceso de verificacion de los estandares de gobierno.

Vencido el plazo de dos (2) afios establecido en el presente numeral tales
aportes deben registrarse y valorarse de acuerdo con las reglas generales

14




establecidas en el presente capitulo. Igual regla aplicara a las inversiones en
aportes para la creacién de nuevas sociedades que no cumplan los
requisitos anteriores.

Las inversiones en acciones son clasificadas y valoradas de la siguiente manera:

» Las inversiones obligatorias, se valoran de conformidad con lo establecido
(Valores o ftitulos de deuda para mantener hasta el vencimiento)
independientemente de la clasificacidon que se adopte para los mismos.

* |Las demas acciones poseidas por la Sociedad son negociables, ya que han
sido adquiridas con el propésito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.

Las inversiones obligatorias y voluntarias para mantener hasta el vencimiento se registran
por su costo ajustado y las diferencias surgidas por |a actualizacion periddica de los precios
a valor de mercado de estas inversiones, se regisiran asi;

« Cuando el valor de mercado es superior al costo gjustado de la inversion, la
diferencia se registra en la cuenta de “superavit por valoraciones”.

« Cuando el valor de mercado es inferior al costo ajustado de la inversion, la
diferencia afecta, en primera instancia, el superavit por valorizacion de la
respectiva inversion, hasta agotario y, a partir de ahi, se constituye una provision
con cargo a cuentas de resultado. Los dividendos que se reciban en efectivo o
en especie se registran en cuentas de resultado.

Las demas acciones poseidas por la Sociedad son negociables, ya que han sido adquiridas
con el proposito

Acciones negociables de alta y media bursatilidad:

Los titulos participativos emitidos y negociados en Colombia se valoran de acuerdo
el indice de bursatilidad que mantengan en la fecha de valoracion, segiin los
calculos efectuados o Autorizados por la superintendencia Financiera de Colombia

a. Alla bursalilidad. Estas inversiones se valoran con base en el Ultimo precio
promedio ponderado diario de negociacién publicado por las bolsas de valores
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en las que se negocie. De no existir el precio calculado para el dia de
valoracion, tales inversiones se valoran por el ultimo valor registrado.

Media bursalilidad. Estas inversiones se valoran con base en el precio promedio
determinado y publicado por las bolsas de valores en las que se negocie. Dicho
promedio corresponde al precio promedio ponderado por la cantidad transada
de los ultimos cinco (5) dias en los que haya habido negociaciones. dentro de un
lapso igual al de |a duracion del periodo movil que se emplee para el calculo del
indice de bursalilidad, incluyendo el dia de la valoracion,

Baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién.

(iIJEn el evento en que el valor de |a inversidn actualizade con la participacién
que le corresponde al inversionista sea superior al valor por el cual se encuentra
registrada la inversion, la diferencia debe afectar en primera instancia la
provision o desvalorizacion hasta agotarla y el exceso se debe registrar como
superavit por valorizacion.

(i) Cuando el valor de la inversidon aclualizade con la participacién que le
corresponde al inversionista sea inferior al valor por el cual se encuentra
registrada la Inversion, la diferencia debe afectar en primera instancia el
superavit por valorizacion de la correspondiente inversién hasta agotario y el
exceso se debe registrar como una desvalorizacién de la respectiva inversion
dentro del patrimonio de la entidad.

(li)Cuando los dividendos o utilidades se repartan en especie, incluidos los
provenientes de la capitalizacion de la cuenta revalorizacion del patrimonio, se
debe registrar como ingreso la parte que haya sido contabilizada como superavit
por valorizacién, con cargo a la inversion, y revertir dicho superavit, Cuando los
dividendos o utilidades se repartan en efectivo, se debe registrar como ingreso
el valor contabilizado como superdvit por valorizacion, revertir dicho superévit, y
&l monto de los dividendos que exceda el mismo se debe contabilizar como un
menaor valor de la inversion.

C. Contabilizacion

1. Inversiones negociables

Las diferencias que se presenten entre el valor actual de mercado y el

inmediatamente anterior se registran como un mayor o menor valor de la
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inversion y su contrapartida afecta los resultados del periodo.

2. Inversiones para mantener hasta el vencimiento

El valor presente se contabiliza como un mayor valor de la inversion y su
contrapartida se registra en los resultados del periado.

3. Inversiones disponibles para la venta
Valores o titulos partici VoS
Los cambios que se presenten en estos valores o titulos se contabilizan, asi:

« Si el valor de mercado o valor de la inversién actualizado con la participacion
que le corresponde al inversionista es superior al valor por el cual se
encuentra registrada la inversion, la diferencia afecta en primera Instancia la
provisidn o desvalorizacion hasta agotarla y el exceso se registra como
superavit por valorizacion.

« 5i el valor de mercado o valor de la inversion actualizado con la participacion
que le corresponde al inversionista es inferior al valor por el cual se
encuentra registrada la inversion, la diferencia afecta en primera instancia el
superavit por valorizacidn de la correspondiente inversidn hasta agotarlo y el
exceso se registra como una desvalorizacion de la respectiva inversion
dentro del patrimonio.

Cuando se presenten dividendos o utilidades en especie, incluidos los
provenientes de la capitalizacion de la cuenta revalorizacion del patrimonio, se
registra como ingreso a la parte que haya sido contabilizada como superavit por
valorizacién, con cargo a la inversion y se revierte dicho superavil. Cuando se
trate con dividendos o utilidades en efectivo, se registra como ingreso el valor
contabilizado como superavit por valorizacion y el monto de los dividendos que
exceda el mismo se debe contabilizar como un menor valor de la inversion.

» Contabilizacion de inversiones en el exterior
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Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta,
representadas en valores o titulos de deuda publica, los valores o titulos de
deuda privada emitidos en el exterior por emisores extranjeros, se deben
valorar con base en la informacion verificada del precio sucio publicado por un

proveedor de precios reconocido a las 18:00 horas, hora oficial Colombiana

Valores o titulos de deuda

Los cambios que se presenten en esltos valores o tilulos se contabilizan de

acuerdo con el siguiente procedimiento;

« La diferencia entre el valor presente del dia de la wvaloracion y el
inmediatamente anterior se registra como un mayor o menor valor de la
inversion con cargo o abono a las cuentas de resultados, segun
corresponda, El valor presente corresponde a la wvaloracion en forma
exponencial a partir de |la tasa interna de retorno calcula en el momento de la
compra,

+ El valor de mercado se determina utilizando los precios, tasas de referencia y

margenes publicados diariamente por la Bolsa de Valores de Colombia:

. Si el valor de mercado es superior al valor presente, la diferencia
se registra como superavit por utilidad acumulada no realizada en
valoracian en titulos de deuda.

. Si el valor de mercado es inferior al valor presente, la diferencia
debe afectar en primera instancia el superavit acumulada no
realizada en valoracion en titulos de deuda de la correspondiente
inversion, hasta agotario y el exceso se registra como superavit
por perdida acumulada no realizada en valoracion de titulos de
deuda dentro del patrimonio.
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Provisiones o pérdidas por calificaciéon de riesgo crediticio

E! precio de los titulos y/o valores de deuda de gue tratan los literales c. y e. del
numeral 6.1.1 y el numeral 6.1.2, asi como el de los titulos ylo valores
participativos con baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién, debe ser
ajustado en cada fecha de valoracion con fundamento en la calificacion de
riesgo crediticio, de conformidad con las siguientes disposiciones.

Salvo en los casos excepcionales que eslablezca la Superintendencia
Financiera de Colombia, no estaran sujetos a las disposiciones de este numeral
los titulos ylo valores de deuda publica interna o externa emitidos o avalados por
la Macion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o
garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN

Compromisos de reventa

Corresponde a los fondos que coloca la sociedad con garantia de inversiones,
bajo la modalidad de operaciones repo y operaciones simultaneas. La diferencia
entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio de reventa)
constituye un ingreseo a titulo de rendimiento financiero que se reconoce en los

lerminos paclados bajo la norma de causacion contable.

Derechos de recompra

Registra las inversiones restringidas gque resullan de la transferencia de
inversiones negociables y representa la “garantia colateral” de la cuenta
compromisos de recompra originadas en la realizacion de operaciones repo y
operaciones simultaneas.

Las inversiones tratadas como derechos de recompra se valoran a precios justos
de intercambio, segun la metodologia dispuesta por la Superintendencia
Financiera de Colombia de Colombia conforme a la clasificacion en la que se
encuentren registrados o contabilizados los titulos objeto de las operaciones.

DEUDORES

Se registra en esta cuenta las deudas a cargo de terceros incluidas las comerciales y no
comerciales; comprende entre otras las siguientes cuentas: cuentas por cobrar a clientes,
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cuentas por cobrar a accionistas, depdsitos en garantia, ingresos por cobrar, sobrantes en
liqguidacion privada de impuestos, cuentas por cobrar a trabajadores, deudores varios y
provisiones.

Las cuentas por cobrar se contabilizan bajo el método del costo, el cual, cuando sea el
caso, se ajusta de acuerdo con la unidad de medida o moneda funcional pactada para su
pago.

Al cierre del periodo se evalla técnicamente su recuperabilidad y se reconocen las
contingencias de perdida de su valor.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Y DEPRECIACION

Las propiedades y equipos estan registradas al costo ajustados por inflacion hasta el 31 de
diciembre de 2001, de acuerdo a la circular 014 de 2001.

Los desembolsos para renovaciones importantes y mejoras de las instalaciones y equipos
se capitalizan, y los correspondientes a mantenimianto y reparaciones se cargan a gastos,
a medida que se causan.

La depreciacion se calcula sobre el valor ajustado de los bienes y se determina por el
método de linea recta con base en las vidas Otiles estimadas generalmente aceptada en

Colombia.

La Sociedad no estima ningun valor residual para sus activas, por tanto, son depreciados
en su totalidad.

Las tasas anuales aplicables son las siguientes:

Concepto  VidaOul_ Porcentae
Equipn de oficina . 10 aﬁﬂs. e 10%
Equipo de comunicacion 5 anos 20%
Equipo de computacién 5 afios 20%

El Decreto Reglamentario 3019 de 1989 indica en su articulo 6° y el Decreto 4415 de 2005,
los activos adquiridos en el transcurso del afio 2011 por un valor igual o menor 50 UVT
equivalentes a $ 1.257.000 se depreciardn totalmente en el mismo periodo fiscal, sin su
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vida util.

Las ventas y retiros se contabilizan por el neto y las diferencias de precios se llevan al
estado de resultados.

Los actives totalmente depreciados son registrados en cuentas de orden.

DIFERIDOS

Los gastos pagados por anticipado corresponden a erogaciones incurridas en el desarrollo
del objeto social, cuyo servicio se recibe en periodos futuros y pueden ser recuperables.
Estos gastos se amortizan durante el periodo en el cual se reciban los servicios o se
causen los coslos y gastos asi:

»Los seguros se causan durante la vigencia de la poliza.
*| os otros gastos anticipados durante el periodo que se reciben los servicios o se
causen los costos o gastos.

Los cargos diferidos corresponden a erogaciones vy gastos de los cuales se espera obtener
beneficios economicos futuros, los cuales no son susceptibles de recuperacion y la
amortizacion se reconoce a partir de la fecha en que se contribuye a la generacion de
ingresos.

* Organizacion y preoperativos en un periodo no mayor a tres (3) afios.

» Programas para computadores en un periodo no mayor & tres (3) afios.

«Mejoras a propiedades ajenas tomadas en arrendamiento, en el periodo de la vigencia
del contrato no superior a cinco (5) anos.

«Publicidad y propaganda se amortiza en el periodo en gue se reciben los servicios en
un periodo no mayor a un ano,

*Los otros cargos diferidos se amortizan durante el periodo que se reciben los servicios
0 se causen los costos y gastos.

VALORIZACIONES Y DESVALORIZACIONES DE ACTIVOS

Las valorizaciones que forman parte a su vez del patrimonio, se registran con base en el
exceso del valor intrinseco de la accién certificado por cada entidad, para el caso de las
inversiones.

No existen valorizaciones para propiedad, planta y equipo ya que su valor ajustado en
forma individual es inferior a 20 salarios minimos segun lo establecido en el articulo 64 del
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Decreto 2649,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Comprende el wvalor de las obligaciones contraidas por el ente econémico con
establecimientos de crédito u otras instituciones financieras. Dichas obligaciones generan
intereses por virtud de los créditos otorgados. los cuales se registran por separado con
base en su causacion.

OPERACIONES DE REPORTO O REPO (POSICION PASIVA)

Corresponde a los valores fransferidos a cambioc del pago de una suma de dinero,
asumiendo al mismo tiempo el compromiso de adquirir nuevamente valores de la misma
especie y caracteristicas el mismo dia o en fecha posterior y aun monto y precio o
predeterminado.

Los valores entregados se reclasifican deniro del balance y adicionalmente se registran en
cuentas de orden,

IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

Representan el valor de los gravamenes es de caracter general y obligatorios a favor del
Estado y a cargo de la Sociedad, determinados con base en las liquidaciones privadas
generadas en el respectivo periodo fiscal. Comprenden, entre otros, los impuestos de
renta y complementarios, impuesto sobre las ventas y de industria y comercio.

El impuesto sobre la renta se determina con base en estimaciones de la renta liquida o de
la renta presuntiva, la que fuere mayor.

OBLIGACIONES LABORALES

Corresponden a las obligaciones con los empleados de la Sociedad, originadas en los
contralos de lrabajo. Estos pasivos se reconocen solo cuando su pago es exigible o
probable y su importe se puede estimar razonablemente. Al cierre del periodo, el valor de
estos pasivos se ajusta determinando mediante consolidacion, el monto a favor de cada
empleado, de conformidad con las normas laborales vigentes, atendiendo especiaimente al
régimen contenido en la Ley 50 de 1990.
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No existe por este concepto ninguna obligacion a largo plazo, debido a que todos los
empleados se encuentran bajo el regimen laboral actual.
PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

La sociedad registra provisiones para pasivos estimados, teniendo en cuenta:

» Que exista un derecho adquirido y, en consecuencia, una obligacidn contraida,
« Que el pago sea exigible o probable,
= Que la provision sea justificable, cuantificable y verificable.

ESTIMACIONES CONTABLES

Para la preparacién de los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, la administracion requiere hacer ciertas estimaciones gue afectan
los montos de los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos reportados durante cada
periodo, y el resultado final puede diferir de estas estimaciones.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Se reqgistran en las cuentas de resultado de acuerdo con los principios de contabilidad con
base al sistema de causacion,

El valor de los ingresns operacionales corresponde al registro contable neto de la utilidad
generada en el desarrollo de la actividad de la Comisionista de Bolsa y todas las
actividades autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia, similar tratamiento
se da a las pérdidas generadas por este mismo concepto, las cuales se registran por
separado en la cuenta de otros gastos operacionales.

CUENTAS DE ORDEN

En eslas cuentas se registran las operaciones realizadas con terceros, que por su
naturaleza no afectan la situacién financiera de la sociedad. Asi mismo, se incluyen
aquellas cuentas de registro utilizadas para efectos de control intermo o informacién
general,

Los titulos adquiridos a traves de la Bolsa de Valores por cuenta de los clientes y

pendientes de recibir de esta, se registran en el momento que es entregado el comprobante
de liquidacién. Los titulos recibidos de clientes para redencién o venta se registran en el
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momento de la elaboracién del recibo de los titulos.

Cuentas de orden deudoras:

Contingentes

Son las cuentas que reflejan hechos y circunstancias que pueden llegar a afectar la
estructura financiera de la Sociedad. Se contabilizan como cuentas de orden los valores
entregados en garantia.

De control

Registra las propiedades y equipo que, no obstante encontrarse totalmente depreciados, el
ente economico no les ha dado de baja en libros, en razdn a que aun estan en condiciones
de uso o cambio.

Fiscales

Registra las diferencias existentes entre el valor de las cuentas de naturaleza activa segun
la contabilidad y las de igual naturaleza utilizadas para propésitos de declaraciones
tributarias,

Cuentas de orden acreedoras:

Contingentes

Registra el valor de las pretensiones en denuncias penales, litigios o demandas civiles,
laborales, comerciales y administrativas, entabladas por terceros contra el ente economico.
De control

Registra el valor de las opciones de compra por ejercer y los canones de arrendamiento
pendiente de pago, originado en la adquisicion de bienes bajo la modalidad de
arrendamiento financiero o leasing, cuyos derechos no se incluyen en el aclivo por no

reunir las condiciones para ese efecto.

Fiscales

Registra las diferencias existentes entre el valor de las cuentas segun la contabilidad y las
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utilizadas para propésitos de declaraciones tributarias. Comprende conceptos tales como,
diferencias entre la utilidad contable y la renta liquida fiscal.

CUENTA DE ORDEN FIDUCIARIAS

Las cuentas de orden fiduciarias reflejan los activos, los pasivos, el patrimonio vy las
cperaciones de lerceros, que por virtud de las normas legales o de un contrato se
encuentren bajo la administracion temporal o permanente de la sociedad.

También se registran todos aquellos actos en virtud de los cuales, una persona entrega a la
sociedad uno o mas bienes, con el propdsito de que esta cumpla con estos una finalidad
especifica, en beneficio del comitente.

Los registros corresponden al valor consolidado de las actividades desarrolladas por la
sociedad, sin perjuicio del manejo contable independiente para cada fondo o portafolio
administrado y de la necesidad de preparar estados financieros separados para los
negocios que asi lo requieran.

IMPORTANCIA RELATIVA O MATERIALIDAD

El reconocimienta y presentacion de los hechos econémicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa. Un hecho economico es importante cuando debido a su naturaleza o
cuantia, su conocimiento o desconocimiento y teniendo en cuenta las circunstancias, puede
alterar significativamente las decisiones economicas de los usuarios de la informacion.

NOTA 3- NEGOCIO EN MARCHA

INFORME DE EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y GESTION ADMINISTRATIVA

Durante el afio 2011 GSC logré consolidar importantes proyectos que fortalecen la
estabilidad en la generacion de ingresos a futuro:

¢ Recursos Humanos

Acompafiando la eslralegia de crecimienio de la compafiia y la incursion en nuevos
negocios y segmentos de mercado, durante 2011 se hizo una importante inversién en
capital humano, que culmind con el incremento del personal comercial de sesenta y
cinco (65) a ochenta y siete (87) personas y de cincuenta y nueva (59) a setenta y dos
(72) en el personal de areas de soporte. De esta manera el 2011 finalizé con 1589
personas vinculadas a Global Securities Colombia.

Los resultados de esta inversion en personal se esperan concretar durante el primer
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semestre de 2012

Por otro lado, en 2011 se concluyd el proceso de flexibilizacién salarial con Human
Capital que representard importantes beneficios y ahorros tanto para los empleados
como para la compaiiia.

s Clientes

El 2011 fue un afo de importante crecimiento en el numero de clientes activos de la
entidad, El aumento del equipo comercial, la activa participacién en las colocaciones
primarias registradas en el afo, asi como el ingreso en el segmento masivo, fueron
factores que generaron un aumento del ciento diez y siete por ciento (117%) en el
numero de clientes activos de la entidad.

» Segmento masivo

Con la adquisicion de la administracion de los portafolios de clientes de acciones de
Ecopetrol, que habian sido adguiridas a través de Fenalco y Banco Agrario, en la
emision primaria de 2007, pasaron a la administracion de la firma cerca de 97.000
portafolios. De esta manera, |la Compafiia implementé una estrategia para atender a
este segmento el cual fue denominado “masivo” haciendo inversiones tanto en
personal, como en infraestructura y garantizando un adecuado servicio para lo que a la
fecha es cerca del 11% de los portafolios del mercado de valores colombiano,

= Parlicipacion Activa en Colocaciones primarias

Durante 2011 se observd un importante incremento en las colocaciones en el mercado
primaria, principalmente en renta variable. El posicionamiento de Global Securities en
eslos procesos fue de gran relevancia, como ocurrid en el caso de la emision de
acciones preferenciales de Avianca Taca, en la cual la firma fue la cuarta firma no
bancarizada en el ranking de monto colocado. Asi mismo, en el proceso de venta de
acciones de Empresa de Energia de Bogotd, su papel fue relevante siendo la séptima
firma por montos colocados, y la quinta por nimero de 6rdenes. De igual manera se
participd muy activamente en las colocaciones de Ecopetrol y Grupo Suramericana de
Inversiones, posicionandose dentro del mercado dentro de este tipo de operaciones.

« Nuevos Productos

Pese a que durante el 2011, el negocio de acciones continud siendo la principal fuente
de ingresos de la entidad, se hicieron importantes avances en el lanzamiento de nuevos
productos, buscando una mayor estabilidad en la generacion de ingresos. De esla
manera se estructuraron nuevos productos dentro del portafolio de la firma entre los
cuales se destacan:

o Carteras Colectivas: Tres nuevos fondos fueron integrados al portafolio actual
de carteras colectivas. Dentro de la cartera colectiva GS Credit Opportunities
Fund, se lanzd un nueve compartimento denominado titulos valores. Por otro
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lado dentro de la cartera colectiva GS Acciones, se credé un compartimento
denominado Ecopetrol y finalmente fue autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia, el GS Cosmo Fund.

o Fondos de Capital Privado: Durante 2011 se evaluaron diversos proyectos
para la constitucion de fondos de capital privado, como una alternativa de
inversion para los clientes de la firma, En compafia de expertos en los
campos estudiados, tres sectores fueron seleccionados para la constitucion
de este lipo de fondos, proceso que actualmente se encuentra en tramite.
Los sectores elegidos fueron agricultura, logistica en petrélec y mineria y
sector inmobiliario.

o Banca de Inversion: En 2011 se consolido la Gerencia de Banca de Inversion,
la cual ha generado un importante flujo de negocios para GSC con una
generacion de ingresos con baja correlacion con el mercado de valores,

o MILA: En mayo de 2011, GSC fue la primera firma en llevar a cabo una
operacion dentro del Mercado Integrado Latino Americano, luego de un
proceso de estructuracién del producto dentro de la entidad, en linea con la
contraparte Grupo Privado de Inversiones, en Peru,

o Derivados de Energia: como complemento a los servicios ofrecidos en GSC,
estratégicamente se tomo la decision de ser miembro del mercado de
derivados de commadities energéticos DERIVEX

» Desarrollo del mercado institucional Peruano

En desarrollo de las relaciones internacionales de la mesa institucional de Global
Securities S.A. se establecieron relaciones de contraparte con mas de 18 instituciones
financieras, distribuidas entre Fondos de Pension, Bancos, Aseguradoras, Fondos
Mutues y Brokers,

s La plataforma de negociacién de acciones, presentd un importante crecimiento
durante 2011 y se sigue consolidando dentro de la estrategia de crecimiento en
negociaciones on line. Se han hecho importantes esfuerzos en la mejora del servicio, y
en la difusion de este tipo de negociaciones en el mercado de valores local.

= Buscando una mejora continua en la calidad de los servicios prestados a nuestros
clientes, se creo el "Comité de Calidad” que busca recoger lodas las inquietudes que se
generen al interior de la firma en términos de calidad, para llevar a cabo planes de
accion gue garanticen un excelente servicio a todos los clientes de la firma, tanto
internos como externos.

« Con un importante esfuerzo de la administracion y los accionistas de la firma, se llevo
a cabo una reunion para definir la estrategia de los préximos 5 afios. Producto de esta
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reunidn se dio inicio a los planes de accién para efectivamente alinear el horizonte de la
Compania con las realidades de mercados, el cual ya se encuentra en ejecucion.

= Como parte del aumento en los productos ofrecidos de la firma, durante 2011 el tema
de comunicaciones y mercadeo, cobro particular importancia. De esta manera se creo la
unidad de mercadeo y comunicaciones.

« En el frente académico Global Securities S.A. fue una de las cuatro comisionistas que
participaron activamente en el Programa de Educacién Financiera liderado por el AMY.
La firma participt en el grupo de Definicion de Contenidos encargandose de coordinar la
construccion de la matriz de temas y subtemas relativos al negocio bursatil. En 2012
continuaremos colaborando con esta iniciativa que en el largo plazo brindara un mayor
entendimiento del mercado de capitales a las personas naturales, lo cual estimulara la
entrada de nuevos inversionistas.

= Capitalizacion

Durante el afio inmediatamente anterior varios empleados seleccionados por la Junta
Directiva dentro del programa de retencion y atraccién de talento principal aclivo de la
compania, realizaron una capitalizacion por 700 millones de pesos a una valoracion de una
(1) vez valor en libros, lo que representa una emision de acciones del cuatro punto setenta
y siete por ciento (4.77%) de las acciones de la comisionista

NOTA 4 — DISPONIBLE

El disponible al 31 de diciembre comprendia,

:I-. .'.':-.-' b e E"& AL S [ . T -E m{ s g sl | - !ﬂﬁﬂ : I
Caja 3,334 a,649
Bancos Moneda Nacional

Banco de Occidente 37,867 40,770
Banco Agrario 1,221 o
Subtotal 319,088 740,770
Bancos Moneda Extranjera

Citibank 2,191,142 92,235
Saxo Bank 7,327 18.459
Subtotal 2,198,469 110,694
Cuentas de Ahorros

Banco de Occidenta 2127 1.372
Bancolombia 32,969 12,023
Subtotal 35,006 13,395)
TOTAL 2,555,987 874,508

Los depdsitos en bancos estan libres de restricciones y gravamenes.
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El disponible equivalente en moneda extranjera a 31 de diciembre expresado a la: TRM al
31 de diciembre de 2011 US 1.942.70 cifra tomada de la pagina web del Banceo de la

Republica y comprendia:

2011 2010
USD Equivalente en USD Equivalente en
pesos pesos
Activos - Bancos CITIBANK 1,128 2.161, 142 AR 82,235
Activas - Bancos SAXD BANK 4 7,327 10 13,459[
Posicién Monetaria Neta 1,132 2,198,469 58 110,694}

NOTA 5 - INVERSIONES NEGOCIABLES, OBLIGATORIAS Y DERIVADOS

Las inversiones y derivados disponibles para la venta a 31 de diciembre comprendian:
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2011 010

INV. NEGOCIABLES EN TITULOS PARTICIPATIVOS
Acciones de alla bursatllidad 2.408] 31,687
SUBTOTAL TITULDS PARTICIPATIVOS 2,408 31,687
INV. NEGOCIABLE DEUDA PUBLICAINTERNA-CTAPPiA- MDO SECUNDARIO
Otros Bonos de ceuda publica interna emitidos o garantizados por la nacion il a82 270
Otros t#ufos de deuda publica inferna emilidos o garantizacos par la nacidn 4,975/ 4,542
SUBTOTAL RENTAFLJA 4,375 486,81
INV. NEGOCIABLES DEUDA PRIVADA CUENT A PROPIA MERCADD SECUNDARIO
Thulos emitidos, avalados o garantizados por instiluciones  Financieras. 10,396 560.681
SUBTOTAL HD.NG{ 560,681|
COMPROMISO DE TRANSFERENCIAEN OP. SIMULT ANEAS
Sociadad Comisionista de Bolsa 4,304,315 0
SUBTOTAL 4,304,318 o
OPERACIONES DE CONTADO TITULO DE DEUDA PUBLICA
IDar-ecm de Vents score divisas | 4,217 480 ™
|Diligacion da venta sobre divisas | (4.215659) O
[SUBTOTAL | 1,801] of
|{OPERACIOMES DE CONTADO TITULO DE DEUDA PRIVADA
|Darecho de compea de otros tules ] 177600 B5E, 50
Derecho de Vienta de otros tiulos 176,100 518,480
Qbligacion de compra de otros tibulos {173,406} (648,927
Obligacion de venta de otros thulos (177,500} (521,300)
SUBTOTAL 2,694 d,
DERECHOS DE TRANSFERENCIAS EN OPER SIMULT ANEAS DEUDA PRIVADA
Tituks de contenido credificio emitidos en procesos de tilulanzacion de subyacentes distinios carter 1,840,755 0
Titulo emitidos, avalados o garantizados per instituciones Financieras, 100,845 o
Titule amifidos por entidades de! ascior raal 2,601 G7R 1,856,106
SUBTOTAL 4,543,312 1,896, 106
DERECHOS DE RECOMPRA EN OPERACIONES SIMULTNEAS DEUDAPUBLICA
Tes fijos o a tasafija denominados en pesos 5825117 4]
SUBTOTAL 5925117 0f
DERECHOS DE TRANSFERENCIAREPOS INVERSION NEGOCIABLE DEUDA PRIVADA
Acciones 345,815 2.54B,.320
SUBTOTAL 345,815| 2648,3
PROMISION DE INVERSIONES NEGOCIABLES EN TITULDS DE DEUDA
Oiras Provisionas {172,800 0
SUBTOTAL {172,800}

|
TOTAL | 14,968,013 5,629,363

Las inversiones obligatorias en titulos participativos a 31 de diciembre comprendian:
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| M1 ACCIONES! COSTOD VALOR VALOR
| ENTIDAD UNIDADES TOTAL UNITARIOD TOTAL VALORIZACION  DESVALORIZACION

INTRINSECO INTRINSECO
OBELIGATORIAS
Boisa de Valores de Calombia 51,000,000 52,042 26.80 2,438,800 2,346,758 0
Fideicomisa Fogacal 150,000 305118 2.034.12 | 305,116 i ]
TOTAL 81,150,000 367,160 2,743,518 2,346,758 0
1
2010 ACCIONES! COSTO VaLoR VALOR

ENTIDAD UMIDADES  TOTAL L VALORIZACION  DESVALORIZACION
OOLICATORIAS [
Boisa de Valores da Colomiba 81,000,000 97,042 43.00 3.813,000 | 3,820,558 ]
Fidaicomisa Fagacal 150,000 292 53 1 850,61 202 591 | i o
TOTAL 81150000 384,633 4,205,581 3,820,958 ]

Las inversiones obligatorias garantizan las operaciones que la Sociedad efectia a traves de
la Bolsa de Valores de Colombia.

2011 ACTIONES/  COSTO  VALOR VALOR
ENTIGAD UNIDADES TOTAL UNITARID TOTAL VALORIZAGION  DESVALORIZACION
INTRINSECO INTRINSECO

|

OTRAS INVERSIONES
Grupa Privado di Inersianes. GPI . ‘ 3 - | .
TOTAL = % = =

2010 ACCIDNES/ COSTO  VALOR VALOR
ENTIDAD UNIDADES ~ TOTAL  UNITARIO TOTAL VALDRIZACION ~ DESVALORIZACION
; r INTRINSECO INTRINSECO '
DTRAS INVERSIONES |
Privado de Insisionss QR 1,645 B340 1,434,508 TTa 2 1,280,810 - {154,098)
TOTAL 1,434,908 1,280,810 . {154,098)|

La firma comisionista en diciembre de 2011 vendid las acciones de la empresa Grupo
Privado de Inversiones (Sociedad Agente de Bolsa en Peru).

NOTA 6- DEUDORES
Los deudores al 31 de diciembre comprendian:
[T s o U el e e el e et 2014, e 2010
Chentes (1) 2,074,359 1,438,416
Forndos de Valores (retencion) 4377 3,332
Contrato de Comision y administracion (2) 973.962 2,260,807
Adiministracion Portafolio de terceros (comision 5.996 73166
Fondo de valores y de inversicn (comision) 32,323 33,900
Cuentas por cobrar a socios o accionistas 184,712 o
Anticipos y avances 321,839 2713
Depasitos (3) 53,782 362,870
Anticipos de impuestos y contribuciones o saldos a favor 304,571 682,100
Cuentas por cobrar a trabajadores {4) BGE,TTT 109.611
Deudores varios (5) 3,361,111 1,269,402
Provisiones para deudas de dudoso recaudo (6) {755,163) (726,163)
7,518,646 5,510
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(1) Por Clientes: $507.792 corresponde a las comisiones por concepto de banca de
inversion, $1.566.567 corresponde a comisiones por el contrato de corresponsalia con
la firma Global Strategic Investment, Saxo Bank y Grupo Privado de Inversion GPI.

2011 2010
Honorarios, servicios y comisiones 507,792 36,851
Comisiones corresponsalia 1,566,567 1,401,565
Total comisiones 2,074,359 1,438,416|

{2} Por Administracion: Corresponde el valor a los dineros a favor de la firma
comisionista por las comisiones pendientes de trasladar del contrato de comision de la
Bolsa de Valores de Colombia por un valor de $49.160 miles de pesos

2011 2010
Bolsa de Valores 973,962 2,260,807
Saldo por trasladar al balance de la cuenta fiduciaria (924,802) (2,219,707)
Total comisiones por cumplir a diciembre 31 49,160 41,100]

(3) Depdsitos - Garantias: Corresponde el valor de las garantias a 31 de diciembre a

favor de la Bolsa de Valores de Colombia por operaciones de futuros y derivados por
valor de $53.782 miles de pesos.

2011 2010
Operaciones contrato de futuros y derivados ] 53,782 362,870
Total Garantias 53,782 362,870

(4) Cuentas por cobrar a Trabajadores: Corresponde a los saldos adeudados por los
empleados por los siguientes conceptos:

: SRR Y 2010
OTROS

Retefuente por cobrar 112,863 108
Anticipo distribucion de utilidades 599,398 71,488
Prestamos empleados 112,875 37.057
Deduccion empleados celular 476 857
Deduccion Vacunas o0 101
Donacion Invierno 1,200 0
Ley 1393 28,569 O
Otras Deducciones 11,396 0
Total cuentas por cobrar a trabajadores ~ 866,777] 109,611

32



(5) Deudores Varios: Las cuentas de deudores varios a 31 de diciembre comprendian:

" 2011 2010

DIVERSOS

Hernandez Frieri Maria Helena 1,575 735
Inversora Pichincha 9,500 9,500
Gran Valor SA 183,213 183.213
Cxc Chubb de Colombia (Monica Gil) (1) 969,674 873,135
Cxc Chubb de Colombia (Pereira) (1) 124,820 30,149
Cxc Chubb de Colombia (Pinto Osuna Roberto) (1) 248 089 g]
Grupo Privado de Inversion GPI 1,598,472

Andrés Pardo Vargas 20,622 20,622
Jorge an Angel Alvarez 61,580 61,580
Otms ) 143.556 90, 48?

(1) $1.342. 583 Corresponde al valor pendiente de ser reconocido por la aseguradora y

registradn comno cuenta pendiente de cobro por instrucciones de la Soper Intendencia

Financiera de Colombia.

(B) Prm.rlsmnns

PHD\HS!OHEE

Clientes (337,961) (327,961)
Cuentas por cobrar a trabajadores (316,000) (316.000)
Deudores varios (101,202) (62,202)

Para el afio 2011 en las cuentas por cobrar se realizé un aumento en la provisién de
clientes por tener cartera débilo superior a 180 dias, adicionalmente se provisiona las
cuentas por cobrar a deudores varios, se aprovisionan por la existencia de pagarés de
personas ajenas a la firma.
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P s S TR e R e M | . Loy EE
FPROWVISIONES |
Clientes Fecha de registrc % provisionado
Rativa Naira Segurdo Falix 12/317200 10 5.3’25{ 8,325
Gomez Dominguez Dsear 127312000 1001, 65 65
Freydell Angel Guillemo 1243172010 100%% pral Fa
Cyaga Sanchaz Linas Antonio 1273172010 100% sy 3an
Bernal Rojas Bemardo 12431200 100% 78| 74
Perez Holguin Jame 1273172010 1005 :’.ﬁﬁl’ KIS
Garcla Osorlo Lus Eduardo 12/312010 1005, 218! 218
Afanador Hernandez Juan Manuel 127312000 100% 43 43
Rativatt Jaramilio Mallybh Felix 1273172010 1005, 1 ,361} 1.361
Velasquez Escobar Gerardo Arluro 1203172010 100%: 1,604 1,604
Orozco Henao Gustavo Diego 12/31/2010 100% 561 56
fhcala De Riafio Blanca Cecilia 1273172010 100%, 9.1 ET!E 0187
Jimenez Castro Diana Marcela 12317200 100% 11| 1
Liscano lzaza Nur 123172010 10005 552! 552
Garcia Arango Diana Veronica 12/317200 100% 5. 5
Qvyaga De Guerreo Magaly 12581200 100%] 11231 1123
Diaz De Arango Patricis 124312010 100%, 136 339
Casiro Rubiang Ana Cacilia 124317200 100%, 7| 5
Resirepo Arbelaez Olga Lucia 13731720 100% 58 23
Munera Da Ganzales Martha Flana 120312010 1001, 251 25
Quifiofies Rincon Martha Catalina 123102010 100% 4561 4561
Cruz Avendano Beatriz 12312010 100% |
Estrada Rodrigues Sandrs Migna 1273172010 100%
Maya Vasguez Hugo Femando De San MNico 125312010 100%
Giralda Gomez Luls Glidards 12312000 1005,
Mejia Marin Jose Alfredo 121317200 100%:
Jarramillo Villagas Carlos Mario 12312010 100%,
Sepulveda Roldan Miguel Angel 1231200 100%
Pirto Osuna Roberto Augusto 1213172010 100%:
Acosta Chavez Eduardo Francisco 1231200 100%
Pinzon Zamudio Juan Carlos 12312000 100%
Cumsrvt Balivar Jhon Erck 120312000 100%
Adha Quintero Cesar Leonardo 12312010 100%
{Mific Narvaez Andres Jose 12/31/2010 100%
iCarvajal Combariza Javar Mejandrs 1242010 YO0
Canela Mejia Andres 121312010 100%
Guitisrrez Cabalero Carlos  Enrique 1201200 100%
Jaramillo Romero Augusto Leon 12/312m0 100°%
Dueuee Orazoo Famando 121312010 100%
Unitecno 5.4 121312010 150
Infertrading Ardila Colombia Lida 125312010 il
Concretanda Limitada 1213152010 100%
Gran Valor 5.4 121317010 100%
Liriba Barrentos Marisol 121312010 100%
Clientes Vanos 12312011 100%
TOTAL Lo
Trabajadores Fecha de registre % provisionado
Makaver Guamern Padro ignacka 123142008 100
Cuarvn Cardenas Alsjandro 127312009 10004
ITOTAL
Deudores Varios Fecha de registre % provisionado |
|Pardo Vargas Andras 121312009 100%| 20622 20622
Jorge han Angel Alvarez 1213152009 0ol 61580 B1.580
Mariluz Cardora Rojas 12312011 100% 9,000 0
Clientes Marios 12312011 100%; 10,000 0
TOTAL 101,202
|
TOTAL PROVISIONES | (755,163)] (726,163}
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NOTA 7 - DIFERIDOS Y CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre el saldo de los cargos diferidos comprendia:

] 2011 2010

Gastos pagados por anticipado

Sequros y flanzas 98,214 15,352
Servicios 30,022 13,673
Suscripciones 4,379 4 245
Subtotal Gastos pagados por anticipado 132,615 33,270|
Cargos diferidos

Programas para computador 167,454 208,762
Mejoras a propiedad ajenas (1) 587,402 521,966
Contribuciones y afiliaciones 365,348 27,030
Entrenamiento y capacitacion 0 8,998
Calificadora de Riesgos 9,986 8,003
Proyecto Cartera refinancia 17.360 17,360
Proyecto Sarlaft 83,172 0
Cesion contrato corabastos 0 11,806
Cesion contrato ecopetrol 210,108 0
Proyecto remuneracion flexible 70,646 0
subtotal Cargos Diferidos 1,182,476 804,925
Valor netodiferidos 1,315,091 838,195

(1) Corresponden a los valores incurridos en la apertura de la oficina en la ciudad de
Medellin en junio de 2007, apertura de Oficina de Corabastos en mayo de 2008,
ampliacion de |a oficina de Bogota en octubre de 2008, remodelacién de la oficina de
Cali por traslado de sede en octubre de 2009 y apertura de Oficina 704 en Bogota en

diciembre de 2011,
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NOTA 8 - PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diclembre el saldo de las propiedades y equipo comprendia

2011 2010
Equipo de oficina 275441 209.502
Equipo de computacion y comunicacion 548 615 507.403
Equipo de transporte 74,000 74,000
SUBTOTAL 898, 790,905
Depreciacién acumulada | (654,617) (569,889)
VALOR NETO 243,439 221,016|
INTANGIBLES

2011 2010
Intangibles
Bienes recibidos en arrendamiento Leasing Financiero 93,288 0
VALOR NETO 93,288 0f
OTROS ACTIVOS

2011 2010
Derechos y acciones
Acciones Club Nngi 58,000 56,000
VALOR NETO 56,000 56,000

Al 31 de diciembre el saldo de los otros activos corresponde a:

Accion N° 24760300 y sobre la cual no existe ninguna restriccién, es de anotar que la

Corporacién Club El Mogal no emite ningln titulo sobre dicha accién.

NOTA 9 — VALORIZACIONES

Al 31 de diciembre las valorizaciones comprendian:

=T LR 2O i 2010
Acciones de la Bolsa de Valores de Colombia 2,346,760 3,820,958
Grupo Privado de Inversiones 0 (154, 008)
Titulos Participativops de Baja Bursatilidad 1 0

. 2,348,761 3,866,860
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Corresponde a la valorizacion de las 91.000.000 acciones de la Bolsa de Valores de
Colombia obligatorias valoradas al 31 de diciembre de 2011 a precios de mercado a $26.80
pesos por accion, segun instrucciones de la Circular Externa 049 del 10 de agosto de 2007
de la Superintendencia Financiera, y al 31 de diciembre de 2010 la accidn tenia un valor a
precio de mercado de $43 pesos por accion, el resultado al final del periodo es una
desvalorizacion por una cuantia de $1.474.200, miles de pesos y un total acumulado de
valoracion de $2,346.758 miles de pesos.

NOTA 10 - OBLIGACI FINANCIE
Al 31 de diciembre el saldo de las obligaciones financieras comprendia:
Compromiso de anslerecia m Repo

Compromiso de lransferencias en cperaciones simultaneas
cmpmmus u#ginm an posiciones en corlo de op. Simultaneas
Otras O

110000 wE BT 004 13] 8785000
110001034 MWH Eﬂaﬁ-ﬂ 7622817  TEASOS0
11000021 7| zn-mc 1" B 15818 Ba419z3
uummn

Los compromisos de transferencia de simultaneas detallado a diciembre 31 son los
siguientes:
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Los compromisos originados en posiciones en corto de operaciones simultaneas a
diciembre 31 de 2011

1336/|TFT1E240724 :u-dlc-n
122|TATIEI4OTAL | B.dic-11
1303 | TRTIE340T4 | 28-die-11

29-dic-11
1336 TETI00204 | 20.die 11

#8-dic-11

Los contratos de futuros de especulacion de los contratos de TRM de US 50,000 y us 5.000
a diciembre 31 son los siguientes:

{2,384,375)
(95,375)

i

¥ =

NOTA 11- CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre comprendian:

Mclmlstas ¥ SOCI0S
Costos y gastos por pagar
Retancion en la fuanle

Impueslo a las ventas retenido
Descuentos y aportes da nomina
ACroedores vanos
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NOTA 12- IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

La cuenta de impuestos, gravadmenes y tasas al 31 de diciembre comprendia:
Impuestos sobre las ventas

IMPUESTOS GENERADOS
Comisiones de Bolsa
Divisas

Comision Divisas
Comisionas

Trasladu u::un'uanlu ecupeh‘d

IUA DESCDHTABL’E
Iva descontable directo BVC 168%

Iva descontable tarifa 16%

Iva descontable larifa 20%

tva descontable tarifa 10%

Iva descontable tarifa 5%

va descontable tarifa 8%

Iva descontable directo DIMISAS 16%
Iva descontable tarifa 1,6%

229,717

299,452

1382

54,084
828

218,542
608,635
1,704

ICABGGDTA
kca tarifa 4,14%
ka tarifa 6.9%
kca tarifa 9.66%
lca tarifa 11.04%

lca tarifa 12.8%
SUBTOTAL ICABOGOTA

ICACALI
lea tarfa 11%
SUBTOTAL ICACALI

mna




Gravamen a los movimientos ﬁﬂal‘!l‘.lﬁrﬂﬁ

et 'H:L;r' S R - R R Lo T 2010
GRAVAMEN A LOS MOVIMIENTOS FINANG!ERDS

GRAVAMEN A LOS MOVIMENTOS FINANCIEROS 24,414 0

TAL GRAVAMEN A LOS MOVIMIENTOS FINANCIEROS 24414 o
TOTAL APAGAR (3) BT s - 24,41 o
— 4093800 122,709

Impuesto sobre la renta,

Las disposiciones fiscales aplicables a la Sociedad estipulan que:
a) Las rentas fliscales se gravan a a 1arifa del 33% a partir del afo 2008

b) La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3% de su
patrimonio liquido en el ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior del
ano 2011,

c) Las pérdidas generadas desde el afio 2007 en adelante no tienen limite para su
compensacion, las perdidas generadas a partir del ano 2003, podran ser compensadas
con las rentas liquidas ordinarias de los ocho afios siguientes, sin exceder anualmente
el 25% del valor de la pérdida, sin perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio. Las
perdidas fiscales generadas hasta el afo 2002 pueden ser compensadas con las
rentas liquidas ordinarias de los cinco afos siguientes, sin la limitacién mencionada.

d) A partir del 1 de enero de 2007 mediante el articulo 78 de la Ley 1111 de 2006, se
elimino el sistema de ajuste integral por inflacién para fines fiscales.

Las siguientes son las principales partidas conciliatorias entre la pérdida contable y la renta
liquida,
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GLOBAL SECURITIES §.A COMISIONISTADE BOLSA
PROVISION IMPUESTO DE RENTADICIEMBRE 2011
2011 2010
PERDIDA CONTABLE ANTES DE IMPUESTO (764.924) 899,384
Mas:
Amariizacion intangible
Gastos no deducibles 137,895 34,568
Gravamen a los movimientos financieros 114,609 87,357
Donacion 2,340 16,315
Multas y sanciones 35,822 50,126
Perdida no realizadsa en valoracion de accionss 329,833 0
Pérdida realizada en venta de acciones 0 41,798
Castigo de cartera 0 03,145
Gastos de gjercicios anteriores 0 20,946
Provisiones no deducibles 201,800 1,086.537
Aportes parafiscales del afio por pagar afio préximo 43,160 28836
Perdida por siniastro 308,080 1,003 285
Gasto no deducible de ingreso no constilulivo de renta 0 51,553
Menos:
Dividendos no gravados 118,B05 75,710
Utiidad an venla de acciones da atta y media hursatilidad 25,028 0
Ingreso no realizado en valoracion de acciones 19 130, 1668]
Ingreso no realizado en valoracion de inversiones a precio Modo 1,729 109.000
Exceso amortizacion y depreciacion fiscal B.254 0
Apories parafiscales del afio anterior pagados este afio 78,835 26, 796
Recuperacion Castigo de lhvesionas 1] 166,002
Compensacion da Perdidas Flscales 315,143 0
RENTA (PERDIDA) LIQUIDA 0 2,886,175|
Patrimanin bruto afo anterior 18,535, 160 20,131,007
Fatrimonio liquido afo anterior 14,183,035 11,227 684
Patrimaonio liquide/patrimonio bruto TH.61% 55.77T%
Acciones y apories en sociedades nacionales 7.873.817 3,842 186
Valor patrimonial neto acciones v aportes 8,032,518 2,142,006
Patrimonio base de renta presuntiva 8,160,520 9,084,778|
RENTAPRESUNTIVA 244 816 272 643
RENTAFISCAL (MAYOR ENTRE PRESUNTIVA Y LIQUIDA) 244 816 272,543
PROVISION IMPUESTO DE RENTA (33% afio 2011 JOE LA RENTA PRESUNTIVA 80,789 89,93
(Menos: Retenciones en la fuente a favor 473,534| 475,229
TOTAL SALDO AFAVOR (392,745) (385,250
Saldo devolucién de renta afio 2010 0 0
TOTAL ANTICIPO IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES (NOTA §) (392,745) 385,290)|

La provisién del impuesto de renta para ambos afios, se calculd sobre la base de la renta

presuntiva.
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Conciliacion del patrimonio:

La conciliacion entre el patrimonio contable y fiscal al 31 de diciembre es la siguiente:

2011 2010
Patrimanio contable a diciembre | 11,930,362 13,518,587
Diferencia en depreciacién y amortizecion de activos (90,511) (B9,552)
Pasivos no fiscales 0 764,000
PATRIMONIO LIQUIDOD A DICIEMBRE 31 ANO GRAVABLE 11,839,851 14,193,035

A partir de 1992 y hasta el afo 2001 se actualizaron los activos no monetarios y el
patrimonic por el Indice de inflacion mensual acumulado, los ajustes efectuados se
registraban en |a cuenta correccion monetaria del estado de resultados.

A partir del afio 2002, la Sociedad elimind los ajustes integrales por inflacién para efectos
contables, cumpliendo con las disposiciones de la circular externa 006 del 5 de junio de
2002 de la Superintendencia Financiera de Colombia (antes Superintendencia de Valores).

Las declaraciones fributarias de los afios 2010 y 2011 estan sujetas a revisién y aceptacion
por parte de las autoridades fiscales.

A la fecha de presentacion de estos estados financieros no se tienen notificaciones por
parte de la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales sobre la declaracién presentada
para los afios abiertos a partir de 2003.

Impuesto al Patrimonio.

La compania en mayo de 2011 declaré impuesto al patrimonio por valor de $489.631 miles
de pesos, correspondiente a los afios de 2011, 2012, 2013 y 2014 la primera cuota se
cancelé el mes de mayo de 2011 por un valor de $61.204 miles de pesos y la segunda
cuota se cancelo en el mes de septiembre de 2011 por un valor de $61.204 miles de pesos,
se contabilizé en la cuenta revalorizacion del patrimonio.

Durante el afo 2011 la sociedad registro el impuesto al patrimonio contra la cuenta

revalorizacion del patrimonio por $61.204 miles de pesos, de acuerdo a la ley 111 de 2007,
la cual permite registrar contra este rubro dicho impuesto.

NOTA 13 - OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales al 31 de diciembre comprendian:
En el afio 2011 ingresaron a la compafia nuevo personal en el drea comercial tanto en
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Bogota come en Medellin, es por esta razdn el incremento en las obligaciones laborales.

J ST e AR FRmiNn R

MNomina por pagar 5,678

Cesantias consolidadas, porcion corriente 175,470 142,10

Intereses sobre casantias 18,566 16,

Vacaciones consolidadas 284 613 228,228
= : e T sees

NOTA 14 - PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre comprendian
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NOTA 16 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social:

El capital social esta dividido en acciones de igual valor nominal, el capital autorizado esta
representado en ciento cuarenta millones setecientos mil (140.700.000) acciones de valor
nominal de cien (5100) pesos cada una, durante el afio 2011 la sociedad aumentd su
capital autorizado en dos mil millones para un total por capital autorizado en el afo 2011 de
dieciseis mil millones ($16.000.000), se capitalizé $700.000 miles de pesos, a diciembre 31
de 2011 las acciones suscritas y pagadas corresponden a 140.700.000 que equivalen a
$14.700.000, miles de pesos, para el afio 2010 las acciones suscritas y pagadas
correspondian a 14.000.000, lo que equivalia $ 14.000.000,miles de pesos.

El total del patrimonio contable a diciembre 31 de 2011 ascendia a $11.930.362, miles de
pesos para el afio 2010 el patrimonio contable estaba en $ 13.518.587 miles de pesos.




Prima en colocacion de acciones:

La prima en colocacién de acciones al 31 de diciembre de 2011 es de $4.250.669. en el
anio 2010 la prima en colocacion de acciones estaba en $4.250.669

Capital minimo requerido:

A través de la Ley 510 de 1999, se establecieron los montos absolutos de capital que las
sociedades Comisionistas de Bolsa deben mantener para realizar algunas o la totalidad de
las actividades permitidas por |a Ley contenidas en el articulo 7 de la Ley 45 de 1990,

De conformidad con lo dispuesto en el paragrafo 3 del numeral 2 del arliculo 59 de |a
Resolucion Externa 8 de 2000 expedida por la Junta Directiva del Banco de la Republica, el
monto patrimonial requerido a las sociedades comisionistas de bolsa para mantener el
certificado de autorizacioén como Intermediario del Mercado Cambiario debera reajustarse
anualmente en el mismo sentido y porcentaje en que varie el indice de precios al
consumidor que suministre el DANE.

Teniendo en cuenta que el porcentaje de variacion del IPC para el afio de 2011 fue de

3.73%, el patrimonio minimo que debera acreditar Global Securities S.A., durante el afo
2011 corresponde a $6.374 millones.

El capital minimo al 31 de diciembre es el siguiente:

| PRt 201 2010

Capital pagado 14,700,000 14,000,000
Revalorizacion del patrimonio 934 441 1,056,849
Prima en colocacion de acciones 4,250,669 4,250,669
Reserva legal 861,670 155,658
SUBTOTAL _ | 20746780 19,463,176
Pérdidas acumuladas 10,443.171 10,443,171
(Perdida) utilidad del ejercicio en curso (845,716) 809,445
Acciones Bolsa de Cnlnmhla 92,042 92.042
SUBTOTAL = 9,689,497 11,344,658
TOTAL WIT ﬁL HINIHEJ : 11,057,283 8,118,518

Lo anterior, le permite a Global Securities S.A., desarrollar la totalidad de las actividades
contempladas en su objeto social y bajo la aulorizacion particular o general de las
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Superintendencia Financiera de Colombia.
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A diciembre de 2011 la compafiia posee una reserva fiscal por una cuantia de $125.709
gue corresponde a la distribucidn de utilidades del afio 2006,2099 y 2010 de la firma.

Patrimonio técnico:

Mediante la Resolucicn 400 de 1995, modificada por la Resolucion 513 de agosto de 2003,
Circular externa 008 de 2007, la Superintendencia Financiera de Colombia establecié la
manera de determinar el Patrimonio Tecnico de las entidades comisionistas de bolsa con el
fin de evaluar la disponibilidad para invertir por cuenta propia o con recursos propios.

El patrimonio técnico al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Patrimanlo Téenico (En cumplimiento de la Circular Externa 008 de 2007)
 Datos cilculados con corte 8l 31 de diclembre de 2011
{ cifras exprosados en miles de pesos)
CLENTA| DETALLE PORCENTAJE | Saldo Balance Dic-11 Valor
+ | 3105 |Capilal suscrio y pagado 100% 14, 700,000,00 14,700,000.00
+ 205 |Prima en colocacion oa acciones, cubias o panes oe nlerés 5oy 100% 4 250,668.00 4,250 86800
+ 3305 |Reservas obfgatorias 100%: 987.378.00 QT 37900
+d| 2408 IRevalorizacitn del patrimonio de captal s ocial 1004 012, 185,00 812,1a5.00
+4) 3410 |Revalorizacidn del patrimonio de superavit de capeal 100%: BO,B60,00 B0 BE0.00
+4| 315 [Revalorizacisn del patfimonio de resarvas 100% 113,348.00 113,348,004
- JB10 |Pérddas del ejercicin 100% B45, 718,00 Bd5. 716,
70 |Resullados de ejercicios anlariores pérdidas acumudadas 100% 10,445, 171,00 10k, 17100
121418 | nversiones disponibies para la venta en titulos paricipativos - rd 100% 92,043,000 w2042 004
121419 | iwersiones disponibies pars la verla en tilulos padicipatvos - rg 100% 305,118.00 305,118,060
121495 | Inversiones. disponibles para la venta en ttuics participativos - ¢ 100% [ 388,00 388,00
1520 (Propledades y equipo, equipos de oficing 100% 27544100 275441004
1524 |Propiedades y equipo, eowps de com pulacion y comunicacidn 1000 54861500 G4R 51500
a 1528  |Propiedades y nquipo, eguipos dé fransparte 100%: T4,000.00 T, D00, 0
. 1582 ([Propiedades y equipa, depreciacidn acumulada 100% B54.818.00) G54 F1A XN
- 1810 |Activos infangibles, demchos 100% 1208, 168,00 120,168,000
* 1688  |Actives intangibles. amorizacisn soumLilada 100% 55,880,001 15880004
- 1704 |Activos Ditendos, gasios pagados por anticipado 100% 132,615.00 132,615.00
- 1710 {Actives Difendos, cangos diferidos 100% 118247600 1,182 4TH.00
- 1885 |Otros aclivos, dhversas 100% 56, 000.00 56,000.00
| Total Capital Primario H 7.645,588.00
(CAPTAL SECUNDARID
coDiG
D PUC NOMBRE FORCENTAIE Valor Ponde rado FONDERACION|
+ «|Baros Subordinadas 100% [+ 0.00
+ 2910{Prma en colocacion de acciones . cuolas o partes de mierés 50 100% o .00
Total Capital Secundarle 0.00
| Total Patrimonio Técnico a 31 de Diclombre de 2011 |5 7,640,968.00




NOTA 17 - CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden al 31 de diciembre comprendian:

Cuentas de Orden Deudoras:

2011 2010
BIENES Y VALORES EN GARANTIA
Valores en operaciones simultaneas 0 0
Valores entregados en operaciones simultaneas 10,814,245 2,648,320
YValores entregados en operacionas relacionadas 4 308 220 0
Fondo de garantias 305.118 282 591
Acciones Bolsa de Colombia 2,438,800 3,913,000
Acciones Grupo Privado de Inversion 0 1,280,810
Litigias v demandas 2,004,142 B39 066
TOTAL 19,869,125 B,973,787

2011 2010
PROPIEDADES Y EQUIPOS TOTALMENTE DEPRECIADOS
Equipo de oficina 125 322 102,510
Equipo de computacion ¥ comunicacion 417,082 349 620
Ajustes por inflacion 0 0
TOTAL 542,404 452,130

2011 2010
PERDIDA FISCAL POR AMORTIZAR
Perdida fiscal por amortizar 14,129,174 13,319,729
TOTAL 14129174 13,319,729
TOTAL DEUDORAS 34,540,703 22,745 648

Cuentas de orden Acreedoras:
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'VALORES RECIBIDOS EN GARANTIA
Dtm- C-uentss dﬂ margen

SIMULTANEAS
Valores en operaciones simullaneas

.Lﬂmﬁ-_ ol e o= il : -i-
BIENES RE:IBIDDS E'i AWDMIENTU FtMANI:FERD
Opcion compra - contratos de Leasing de occidente
Contratos de Leasing de occidente

Opcian compra - contralos de Leasing de oceidente
Contratos de Leasing de occidente

Opcién compra - contratos de Leasing de occidente
Contratos de Leasing de cccidente

Cantrato Leasing bancolombia 120858 JCGG
Opcion de compra - contarto de leasing bancolambia
Contrato Leasing bancolombia 120821 PMG

ion de compra - contarto de leasing bancolombia

RENDIMIENTOS Y UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE
INVERSIONES
Rendimientos en titulos en pesos
Utilidad en venta de titulos en pasos
Utilidad en venla de tilulos en uw

Perdida en venta de litulos en pesos

FISCALES

Patrimonio Contable

Renta presuntiva

Provisidn impuesto de renta

Retenciones en la fuente a favor
Saldo a favor

Impuesto a pagar

000

610
14,371
55,356

759
37,83

278,330
3,297,427

11,829,120
244,816

8]
(473,763)
(382,974)

80,788




NOTA 18 - CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS ACTIVAS

Las cuantas da orden ﬁducmnas actwas al 31 de diciembre comprendian:
' Bl T R [ . L e B =0 D OE

17,003,580
B9.826,011
97,978 481

Cuentas por cobrar a clientes:

Registra los saldos totales a favor o a cargo de la comisionista a fin de mes, que resultan
por compras de titulos por cumplir,

Camara de compensacia
Registra el valor de las operaciones de venta en desarrollo del contrato de comision, asi

como el valor de la compensacion en las operaciones de las bolsas de valores, realizadas
por cada comisionista miembro de la respectiva bolsa.

NOTA 19 - CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS PASIVAS

Las cuentas de orden fiduciarias pasivas al 31 de diciembre mmprendian:

Clientss
Liguidacian v compansacion
Otros usuarios

T T -—--n—;—— '=k=.*._7:._— e
em Pl A, T j.'aj ; A

Cuentas por pagar a clientes:

Registra el valor del importe de las compras y las ventas, a favor o a cargo de los
comitentes, originadas en el contrato de comision, asi como los dineros recibidos por
cuenta de los clientes para cubrir el mandato de las compras y los dineros girados por la
Comisionista para cubrir las ventas de titulos propiedad de los comitentes.
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Su saldo representa el valor de las operaciones - compras o ventas - por cumplir o
pendientes de compensacién en la respectiva bolsa y los valores recibidos de los clientes
para cubrir compras que hayan ordenado en virtud del contrato de comisién.

Camara de compensacion:

Registra el saldo a cargo de las bolsas de valores pendientes de compensacion originadas
en |as operaciones en virtud del traslado de la cuenta contable 71310,

Igualmente, registra las sumas por comisiones generadas por las sociedades comisionistas
de bolsa, mientras se realiza el pago correspondiente.
NOT - CUENT o] FIDUCIARIAS

Las cuentas de orden fiduciarias al 31 de diciembre comprendian:

e A S ) i e o el SN

NOTA 21 . INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos operacionales al 31 de diciembre comprendian:

Ingrescs por comisionas (1) 13,735,058
Ingresos de Imversiones por cuenta praps

Bgrste por valoracidn de inversiones a precios de mercadn -

Nilidad &n venta de inversiones - Cuenta Propia

ingresos por Honoranos

Cambion
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{1} Lns mgrasus pcr cnmmmnes al 31 de diciembre comprendian

l‘.‘-w:n n- c:umlsh!n
Contrato de colocacion
Admirisiracidn fondo de valores

NOT. - GASTOS DE INISTRAC

Los gastos de admmlstramén al 31 de dicmmbre cnmprendian.

m‘;,ﬂm !

Gasios da persanal 10,311 568 51.37% :
Honorarios y comisioneas: BE4.425 A6% 2B1%
Impuesion 136344 0.88% 0.81%
Arrerdarnienios 8&1.307 4.28% 4 5%
Pérdida en posicignas an oo 171,507 0.86%: 038
Contribucionas y afillaciones 186,500 0.98% 0.85%
Pérdida en venta de dervadas 1,593,401 7.84% 3.28%
Pardidia an valoracion de derivados. 135,061 CE2%:
Saguros 116,814 084 %
Servicio de admirgstracidn 1,287,015 i .37%
Servicios 1,630,320 6.88%
Utles. papeleria y foiocoplas 110,88 0.45%
Gastos de sistemalizacicn 0.04%
asambleas y simposios 0.00%
Gastos egales 0.35%
Manienimiendio y reparaciones 0.18%
Adecuacion g insiaEacion 0.03%
Gasios de vae ETER
Depraciaciones 0. 26%%
Amortizaclones de gasios pq-:ius por anlicipado 00 £
Amortizaciones da cargas diferidos &2
Diversog 4.04%
P:W

A diciembre de 2011 la firma posee contratos de Leasing operativo y financiero como se
descnha a r:unt:nuacu&n

cﬂnm'.ruﬁ LEASING OPERATIVO

ENTIDAD N*CONTRATO CONCEPTO PLAZD CANON OPCION COMPRA
Halm Leasing 1054006 Vehleuly 36 meses fi
Leasing de Occidente  180-050054 Vahiculo 36 meses i}
Lﬂﬂhg da ﬂ:&:ldmler Veohiculo 36 meses o
Vahicula 35 mesas 7

CONTRATO DE LEASING FINANCIERD
ENTIDAD N*CONTRATO CONCEPTO PLAZD CANON OPCION COMPRA
120858 Vahiculp 38 meses 28 50

120891 Vohigulp 36 meses
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NOTA 23 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Dwadendos, participacionss y unidages

Utilidac en venta de propledades y ecwpo e inlanglbles
Recuparaciones (11

(1) Recuperaciones: constituyen una devolucién de la provision de inversiones de los bonos
Girardot y los bonos pensionales, efectuada en diciembre de 2010.

{2) Indemnizaciones: este rubro lo constituye el ingreso a recibir por indemnizaciones de la
aseguradora Chubb de Colombia S.A,, por concepto de reclamaciones de siniestros. El
saldo de la cuenta 424005 Indemnizaciones al 31 de diciembre de 2011 es de 248.089
miles de pesos, este saldo ya tiene descontado el valor del deducible de la péliza y fue
registrado por instrucciones de la Super Intendencia Financiera de Colombia.

NOTA 24 - GASTOS NO OPERACIONALES

Los gastos no operacionales al 31 de diciemb
R i —
Finsncmros

Pérdicda en vanta y refiro de blenas (1]

Gastos no deducibles impuesio de rema (2)
Gastos de sjerciclos anierores

re comprendian;

(1) Pérdida en venta y retiro de bienes: Corresponde al pago a clientes que realizé la firma
producto de siniestros de Infidelidad y Riesgo Financiero, el cual se encuentra
amparado bajo péliza que la firma tiene con Chubb de Colombia S.A. y es la
contrapartida de la cuenta 424005 revelada en la nota 23 numeral 2. El saldo de la

cuenta 531030 Indemnizaciones a el 31 de diciembre de 2011 es de 398.089 miles de
pesos,

(2) Incluye multas, sanciones, intereses de mora, Impuestos asumidos, gastos de clientes
asumidos por la Sociedad, entre otros,
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NOTA 25 - CONTINGENCIAS

Con ocasion de la visita realizada en del 22 de febrero al 16 de marzo de 2010, se
recibio un pliego de cargos, al cual se le dio I3 respuesta dentro del plazo
correspondiente ano 2011,

Asi mismo recibimos la Resolucién No. 1682 sancion por $140.000.000 relacionada
con el pliego de cargos institucional de septiembre de 2011, dentro del término
establecido esta sociedad apelé, recurso que aun no ha sido resuelio por la
Superintendencia.

» Autorregulador del Mercado de Valores
En el ejercicio anterior se presentd un sobre pasos al limite individual de Repos,
que obedecio a errores operativos. Por lo cual esta sociedad definid varios Y
diversos controles, con ejecucion semiautomatica y manual, cambios en |a planta
de personal, haciéndola cada vez mas robusta y profesional, con los cuales se han
fortalecido gradualmente las verificaciones a fin de cumplir con los limites existentes
en comento, asi como en general con todas las normas existentes.

En el 2011 Global Securities S.A., ha realizado mas de 11.000 operaciones repos

pasivos de terceros y en sélo 1 oportunidad, con 1 solo cliente, se excedia el limite
individual,

Este sobrepaso generd una sancién por valor de siete millones ochocientos
cuarenta y ocho mil cuatrocientos sesenta y seis pesos, por parte $7.848.466.

Sin embargo, se han tomado medidas aun mas drasticas para que esa situacion no
se vuelva a presentar,

» Camara de Compensacion de Divisas
Se recibieron 2 sanciones por reportes fuera del horario establecido, una el 21 de
febrero, por § 9.538.450 y |a otra el dia 27 de julio, por $8.794.960

« DIAN

Se cancelaron sanciones por valor de $9.414.000 debido a correccion presentacion
declaraciones cuatro por mil.
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» Demandas Jurisdiccion Ordinaria
Recibimos 5 demandas civiles de clientes que realizaron inversiones a través de la
sociedad "en Intervencion”

* Demandas laborales
Continuamos con el proceso de demanda laboral de un ex funcionario, este proceso
lo esta llevando la firma de abogados Contexto Legal quienes consideran que no
existen bases legales para las peticiones del demandante.

* Demandas Civiles
En el ano 2007 se recibio demanda civil de dos ex funcionarios de Pichincha
Valores S.A., por responsabilidad profesional, el proceso se adelanta en el 9 Civil
de Circuito de Medellin, se encuentra pendiente practica de pruebas decretadas.
Este proceso igual que el anterior, es llevado por la firma Contexto Legal

También en el afo 2007 se recibio una demanda civil, por operaciones en bolsa sin
autorizacion del demandante, por hechos ocurridos en el afio 2004 bajo la
administracién de Pichincha Valores S.A., actualmente se encuentra en etapa
probatoria. La firma Asesores y Consultores Juridicos contratados por Inversora
Pichincha para llevar el proceso, considera que las posibilidades de perder el
proceso dependen de las pruebas que faltan por recaudar y del resultado de la
objecion del dictamen.

Actualmente no tenemos conocimiento de demandas adicionales en contra de la
firma,

# Denuncia Penal
Denuncia Penal, interpuesta por esta sociedad contra ex funcionarios de la firma,

por realizar operaciones por fuera de las normas del mercado y de las politicas
internas de la companiia.

NOTA 26 — GOBIERNO CORPORATIVO

Junta Directiva v Alta Gorencia:

La Junta directiva esta plenamente enterada de los riesgos que se asumen en desarrollo
del negocio, ya que el drea de riesgos provee un informe mensual a este organo con el
fin de mantenerlo informado sobre la evolucién de la administracién de riesgos de la
firma {evolucién de los indicadores de riesgo, cumplimiento de las leyes y politicas, vy
novedades sobre riesgos), participa activamente en todo lo relacionado con la

54




administracion de riesgos como:

* Determinar las politicas v el perfil de riesgos de la Compania.

« Conocer y comprender los riesgos que asume la firma en su operacion,

* Aprobar el manual de funciones y la estrategia de la administracién de riesgos
{aceptacion y cubrimiento de riesgos).

» Establecer procedimiento y periodicidades para el reporte de infarmes,

= Garantizar la existencia de un capital necesario que soporte el riezgo global
asumido por la firma.

* Velar por la independencia de las 4reas de negociacién, operaciones, administrativa
y de gestién de riesgos.

* Proveer |os recursos necesarios para la administracion de riesgos.

« Establecer programas de capacitacién permanente al personal del area de riesgos,

* Aprobar |la apertura de nuevas lineas de negocios teniendo en cuenta los riesgos
en los que se incurre al hacerlo y aprobando sus limites.

La Junta y la Alta Gerencia se apoyan para esta importante labor en el Comité de
Riesgos, que se reunen mensualmente y en el que se desarrollan las siguientes
funciones:

alCon base en las presentaciones por parte del drea de Gestidn de Riesgos aprobar

previamente para posterior entrega al representante legal:

*La metodologia para la identificacién, medicién, control, monitoreo v reporte de
los distintos riesgos de las lineas de negocio, actuales y futuros,

*Los limites de exposicién de riesgo por lineas de negocio, operaciones vy
funcionarios, en forma individual v consolidada.

* La reasignacién de recursos entre las dreas de negociacion, en funcion de los
resultados que se obtienen y el valor en riesgo en que incurren.

* Los resultados arrojados por la calificacién del mapa de riesgos, especialmente
los catalogados como riesgos “extremos”.

* Propuestas presentadas por el Director de Riesgn, acerca de cambios en lag
politicas y procedimientos de Administracién de Riesgos, de acuerdo con los
andlisis efectuados por el drea a su cargo.

* Los modelos, parametros y escenarios (stress v back) que habran de utilizarse

para llevar a cabo la medicién, control y monitoreo de los riesgos, asi como
también para tomar acciones preventivas o de mitigacién del riesgo y de esta
forma limitar la exposicién (politicas de VAR, stop loss, colchones de liquidez),
ajustar el perfil de riesgo y estructurar el plan de contingencia.
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* Régimen de excepciones de los limites de exposicidén de riesgo previamente
establecidos, determinando la documentacién y los niveles de aprobacién v
autorizacién regueridos.

= Los informes sobre la gestion de riesgos, los cuales se pueden observar en el
Anexo 1 de este manual.

b)Realizar seguimiento permanente a las exposiciones de riesgo, verificando la
implementacion de procedimientos para su administracién.

clVelar por el cumplimiento efectivo de las politicas establecidas por la Junta
Directiva.

d)Velar por que las etapas y elementos de los diferentes sistemas de administracién
de riesgo se cumplan con las disposiciones sefialadas en la normatividad vigente

v las politicas definidas por la Junta Directiva,

el Adoptar, implementar y difundir los planes de accién para eventos de
contingencia por case fortuito o fuerza mayor, que impidan el cumplimiento de
los limites de exposicién de riesgos establecidos.

Politicas y division de funciones:

Las politicas de administraciéon de riesgos han sido disefiadas respondiendo a la
estrategia impartida por los accionistas de la firma. Dade esto, vale aclarar gue la firma
se encuentra implementando una estrategia de crecimiento en la cual procura no solo
incrementar la base de clientes sino tambiénel incrementar la oferta de productos, y en
este sentido se han analizado los riesgos que implica la oferta de un nuevo producto vy
con base a ello se han disefiada los procedimientos y politicas de riesgos.

Ademas, las Compafila cuenta con area especializada para la gestién de los riesgos
quien permanentemente estd desarrollando el ciclo de identificacidn, medicidn, control v
monitoreo para cada tipo de riesgo a los que se esta expuesto en este mercado.

Reportes a la junta directiva

El departamento de riesgos realiza un informe mensual donde se resume en indicadores
la evolucién durante el dltimo mes de los diferentes riesgos que asume la firma en el
desarrollo de su negocio: liquidez, mercado, créditoy operativo. Del mismo modo que el
comportamiento de cumplimientos de los limites, operaciones poco convencionales o
por fuera de las condiciones de mercado y las operaciones con BIMPrasas o personas
vinculadas a la entidad. Estos riesgos se analizan separadamente por producto con el fin
de poder facilitar el proceso de toma de decisiones. Los indicadores utilizados para
dichos informes son de conocimiento de los miembros de la junta directiva lo cual
facilita su anélisis.

Adicionalmente se tienen establecidos una serie de informes de cardcter diario en los
cuales se le hace un monitoreo (en algunos en tiempo real) que pueden ser accedidos a
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través del internet en cualquier momento, en otros casos son distribuidos por medio de
corren electranico,

Infraestructura tecnolégica:

La administracién de riesgos y auditoria interna en Global Securities se apoyan
fuertemente en los sistemas de informacién disponibles Yy SE encuentran continuameante
desarrollando mecanismos que le permitan el procesamiento de datos de una manera
agil y efectiva para enfocarse en el andlisis de los riesgos y la verificacién de los
controles. Todo esto teniendo en cuenta las operaciones que se desarrollan, volumen y
cemplejidad.

Metodologias para medicién de riesgos

Las metodologlas existentes identifican perfectamente los diferentes tipos de riesgo,
para lo cual existen diversos tipos de sistemas de medicién, con el objeto de que poder
determinar con un alto grado de confiabilidad las posiciones en riesgo. Para ella dentro
de las funciones de la administracion de riesgos se encuentran el realizar procesos de
backtesting de los diferentes modelos que se utilizan y cuya evidencia estadistica ha

permitido inferir que los modelos utilizados predicen de manera adecuada los riesgos
asumidos por [a firma.

Estructura organizacional:

De acuerdo con la estructura, tamano, operaciones v volumen de ellas, las dreas de
front, middle y back office estdn estructuradas con total independencia del 4rea de
negociaciones y de contabilidad, come lo podran observar en el organigrama de la
Firma, asi como en los manuales de funciones.

Recurso Humano:
El personal que estd involucrado con el drea de riesgos estd altamente calificado ¥

preparado, tanto académicamentecomo a nivel de experiencia profesional para cumplir

las funciones gque le son encomendadas en las normas internas y externas. De igual
modo, se realizan procesos de capacitacién que sean necesarios vy complementarios en
caso de gue se desarrollen nuevos productos.

NOTA 27 - RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DE TERRORISMO.

Global Securities S.A., sus Accionistas, la Junta Directiva y los Administradores se
concentraron en su compromiso de fortalecimiento, del Sistema para la
administracion del Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo "“SARLAFT",
durante el 2011, promovieron y adelantaron las actividades necesarias en cuanto 2
las medidas de mejoramiento; mediante la contratacion de asesores externos de la
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firma Lozano Consultores para reforzar sl desarrollo de la sostenibildad de Ias
buenas practicas del mercado, las politicas, los procedimientos, las mediciones y
los controles, con el fin de hacer mas eficiente la identificacion de escenarios de
riesgo, amenazas de los procesos que puedan llegar a impactar negativamente los
resultados de la compania.

Se llevd a cabo el plan de mejoramiento al estado del Sistema para la
administracion del riesgo del Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo,
revisando y ajustando el Manual del SARLAFT en cuanto a- los ajustes a la
segmentacion técnica de los cuatro factores de riesgo (Clientes, productos, canales
y jurisdicciones), la revision y ajuste a la etapas del SARLAFT por medio de la
seleccion y adopeién adecuada de Ia metodologia para la identificacion, medicion y
control del riesgo del lavado de activos y financiacion del terrorismo, se
implementaron también los ajustes al proceso de andlisis de politicas,
procedimientos, métodos de monitoreo y la revision y ajuste a los controles que
mitigan los riesgos del lavado de activos y financiacion del terrarismo, asi como los
riesgos asociados a este como son: legal, reputacional, operativos y de contagio.
Asi mismo se procedid en consecuencia a modificar el Cédigo de Conducla,

Con base en las medidas de mejoramiento adoptadas al sistema de administracién
SARLAFT y con el apoyo de los Directivos y la Administracién, se ha logrado
generar una mayor conciencia en la medidas de prevencion al ser adoptadas al
momento de realizar los negocios mediante el desarrollo del programa de
capacitacion, adicionaimente Global Securities S.A. liderd conjuntamente con
Asobolsa un seminario sobre prevencién en Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo, el seminario estaba dirigido a los oficiales de cumplimiento de todo el
sector financiero y se conté con participantes a nivel internacional como los sefiores
Don Semesky reconocido consultor quien trabajé por mas de 35 afios con el
departamento de estado y la DEA y hoy es asesor de esa entidad: el Sr. Mark
Samara, agregado de la OFAC para Colombia, el Sr. Alberto Lozano Gerente de
Lozano Consultores vy con la participacion de la Superintendencia Financiera de
Colombia, el AMV y la Camara de Compensacion de Divisas, asi mismo se
realizaron sesiones especiales con los Presidentes y Oficiales de Cumplimiento las
Firmas Comisionistas de Bolsa.

Como parte de las medidas de mejoramiento se han incluido las revisiones de los
mecanismos de controles disefiados e implementados con las demas areas de la
entidad dentro de los procesos de la Revisoria Fiscal y la Auditoria Interna, dando

cumplimiento a las normas establecidas para las instituciones financieras.
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NOTA 28 - RIESGO DE LIQUIDEZ.

INFORME DE GESTION - GESTION ADELANTADA EN MATERIA DE ADMINISTRACION
DE RIESGO DE LIQUIDEZ

Para el afio en revisién la gestion se centrd principalmente en realizar los ajustes a los
modelos ya implementados v desarrollar los nuevos necesarios para las nuevas carteras
colectivas. Ademds se realizé lo siguiente:

*Seguimiento a los clientes apalancados deuda privada,

*Implementacion de las simultaneas a plazo.

sInformes diarios sobre Deuda privada: Estade de fondeos: activos, pasivos, titulos,

*Deuda privada: VAR y Haircut

*Estado de la caja de la posicién propia.

eNuevas politicas: Entre el 4rea de Gestidn de Riesgos, Investigaciones Fcandmicas, sl
Gerente de las Carteras y posiblemente otros trader con conocimiento en ese

mercado, se determiné una tabla de titulos aprobados en la Compafiia para realizar
compras.

REVELACION CONTABLE

Situacién en materia de riesgo de liquidez

Naturaleza y el monto de los descalces

Posicion propia.

De acuerdo con la infoermacién preparada por el drea de auditoria en cuanto al
comportamiento de la liquidez de la posicién propia, no se muestra una situacion de
descalce en el total de la Compaiifa.

Carteras Colectivas.

La gestién de la liquidez en las carteras colectivas se ha comportado adecuadamente
debido a varios factores:

al Un adecuado manejo de plazes de inversidn: la duracién promedio del portafolio fue
inferior 50 dias para Global Vista y 30 dias para Credit OF.

bl Alto nivel de concentracidn en operaciones simultaneas de contado: esto implica que

s& tengan vencimientos en la mayoria de los dias y en titulos de alta liquidez, lo que
conlleva una alta capacidad de atender los retiros en el momente requerido,
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¢} Amplio conocimiento del comportamiento de los clientes: se llevan bases de datos
histéricas y estadisticas de los retiros y adiciones de manera de que se pueda configura

facilmente los niveles de liquidez requeridos.

Global Vista
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llustracion de cémo contribuyen las distintas actividades de la firma a su perfil de
riesgo de liquidez.

Es importante distinguir la existencia de dos tipos de riesgo de liquidez: de un lado, el
riesgo de liquidez de mercado y de otro, el riesgo de liquidez de fondeo.

Para el caso del riesgo de liquidez de mercada, enfocado de manera especifica en la
actividad de posicion propia, la cobertura estaria dada por la estimacién del VaR o
modelo esténdar de riesgo de mercado o de requerimientos de capital, por cuanto este
cubre los costos generados por las posibles pérdidasfrente a la volatilidad de las titulos
o por la imposibilidad de venderlos al precio justo debido a una variacién en su liquidez.

Con base en lo anterior, la Firma siempre va a poseer alguna de las partes, es decir el
titulo o los fondos: de esta forma, & la contraparte incumple, se tendria como pérdida
solo un VaR o la diferencia en precio dal mercado, pues se cuenta con un subyacente o
garantia gue respalda la operacion. En efecto, cuando la Firma debe responder por
presentarse un incumplimiento, no tendria un 100% de pérdidade la operacién, sino su
VaR que debe estar implicito dentro de ajuste del caleulo de los CUpos que se otorgan a
cada contraparte,

En cuante al riesgo de liquidez de fondeo, éstese vincula a la forma en gue se deben
conseguir los fondos, cuyo sentido esté ligado a la diversificacién que se poseae en las
fuentes de fondeo, lo cual depende de los cupos de contraparte que posea la Firma y
los cupos de sobregiro que se le aprueben por parte de los bancos o el alcance al Banco
de la Republica.

Para las posiciones especulativas de la Posicién Propia estadn cubiertas por la estimacidn
del riesgo de mercado, toda vez que es necesario mantener las posiciones a tasas de
mercado para poder encontrar las fuentes de fondeo necesarias.
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Para el caso de momentos de poca liquidez en el mercado (o de alta volatilidad), la
estimacion de las posibles pérdidasesta dada por el célculo de riesgo de mercado (VaR),
lo cual se verifica cuando los modelos o metodologias utilizadas estan dados por unos
parametros de estrés.En conclusién, el calculo de la volatilidad incluye por si mismo los
momentos de poca liquidez de los mercados, dado que se genera a partir de fuertes
movimientos en las tasa, generalmente al alza y por ende, con incrementos en la
volatilidad.

La actividad de carteras colectivas no tiene tampoco una incidencia grande en el riesgo
de liquidez ya que como ya se ilustrd anteriormente las politicas vigentes, el control v
el monitoreo han permitido tener un adecuado manejo de este riesgo.

Por otro lado, la actividad desarrollada por contrato de comisién es uno de los riesgos

que mas estd impactando la liquidez por lo que se presentan pago inoportunos por parte
de los clientes.
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