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A LOS ACCIONISTAS DE
GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA

Dando alcance a lo manifestado en mi dictamen sobre los estados financieros de la sociedad,
con fecha 20 de febrero de 2013, informo que:

1. En cumplimiento de su objeto social de intermediacién de valores GLOBAL
SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, realiza transacciones de compra y
venta de titulos valores por cuenta propia y de terceros. Dichas transacciones por cuenta
de terceros se contabilizan en cuentas de orden fiduciarias. En las notas a los estados
financieros se describen las pricticas contables y los derechos y obligaciones originadas en
ellas.

2. En relacién con las carteras colectivas y en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto
2555 del 2010 examiné el balance general y el correspondiente estado de ingtresos y
egresos de la Cartera Colectiva Abierta “Global Vista ,La Cartera Colectiva Global
Securities Credit Opportunities Fund, La Cartera Colectiva Escalonada por
compartimientos GS Cosmo Fund, La Cartera Colectiva Global Securities Acciones. Mi
opini6n sobre los estados financieros de las Carteras Colectivas antes citadas la emito por
separado, y las mismas no contienen salvedad alguna.
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A Los Accionistas De
GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA

1. He auditado el balance general de GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE
BOLSA al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio, de cambios en la situacién financiera y de flujos de efectivo, junto
con las notas explicativas a dichos estados financieros, que incluyen el resumen de las politicas
contables mas significativas, por los afios terminados en esas fechas. La administracién de
GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA es responsable de la
preparacion y adecuada presentacién de los estados financieros de acuerdo con normas e
instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia yenlo que es
aplicable, los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia. Esta
responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacién de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias. Una de mis funciones consiste en auditar dichos estados financieros y expresar el
dictamen sobre ellos.

2. Obtuve las informaciones requeridas para cumplir mis funciones de revisor fiscal y llevé a cabo
mi examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia.
Tales normas requieren que planifique y efectiie mi examen para obtener una certeza razonable
sobre si los estados financieros estan libres de errores materiales. Una auditotia de estados
financieros incluye, entre otros procedimientos, el examen, sobre una base selectiva, de la
evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores materiales en éstos. En el proceso de realizar esta evaluacion de
riesgo, el revisor fiscal debe considerar los controles internos relevantes para que GLOBAL
SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA prepare y presente adecuadamente los
estados financieros, para luego poder disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados
en las circunstancias. Ademis incluye una evaluacién del uso apropiado de los principios de
contabilidad, de la razonabilidad de las estimaciones contables significativas hechas por la
administracion de la Compaiifa y de la presentacién completa de los estados financieros en
conjunto. Considero que mi examen me proporciona una base razonable para fundamentar la
opinidn que expreso a continuacién.
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3. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer patrafo de este dictamen,
tomados fielmente de los libros de contabilidad y adjuntos a este dictamen, presentan
razonablemente, en todo aspecto material, la situacién financiera de GLOBAL SECURITIES
S.A. COMISIONISTA DE BOLSA al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio, los cambios en su situacion financiera y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas e instrucciones
impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y en lo que es aplicable, los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, uniformemente aplicados.

4. Ademis informo que durante el afio 2012, GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA
DE BOLSA, llev6 su contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las
operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustaron a los
estatutos y a las decisiones de la asamblea de accionistas; la correspondencia y los comprobantes
de las cuentas y los libros de actas y de registro de accionistas se llevan y se consetvan
debidamente; existen y se observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacién y
custodia de sus bienes y los de terceros que estin en su poder.

5.  GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA ha dado cumplimiento a las
normas establecidas en la Circular Externa 100 de 1995, mediante la cual la Superintendencia
Financiera de Colombia establecié critetios y procedimientos relacionados con la
implementaci6n de los Sistemas de Administracién de Riesgo Operativo — SARO, Lavado de
Activos y Financiacién del Terrotismo — SARLAFT, de Mercado — SARM y de Liquidez —
SARL.

6. Deacuerdo con lo indicado en las Leyes 789 de 2002, 823 de 2003 y 1438 de 2011, informo
que GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA ha cumplido las
obligaciones del Sistema General de Seguridad Social Integral, afiliando a sus empleados,
liquidando sobre bases de contratacién y pagando oportunamente los aportes. Al 31 de
diciembre de 2012 la sociedad se encontraba a paz y salvo con los aportes a la Seguridad Social
Integral.

7. Elinforme de gestién de los administradores que se presenta a los sefiores accionistas contiene
las explicaciones necesarias sobre la situacién de GLOBAL SECURITIES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA y la evolucion de sus operaciones y no forma parte integrante
de los estados financieros. He verificado que la informacién financiera contenida en el citado
informe sea concordante con aquella reflejada en los estados financieros. Mi trabajo como
revisor fiscal se limité a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pirrafo.
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GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA

BALANCE GENERAL
A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

NOTAS 2012 201
ACTIVO
Activo Corriente
Disponible 4 130,319 2,555,987
Inversiones negociables, neto 5 4,700,603 14,968,032
Deudores 6 9,636,789 7,518,646
Diferidos 7 249,473 132,615
Total del activo corriente 14,717,184 25,175,280
Activo no corriente
Inversiones obligatorias 5 486,316 397,548
Propiedades, planta y equipo, neto 8 207,157 243,439
Cargos diferidos, neto 7 744,885 1,182,476
Intangibles 8 50,232 93,288
Otros activos neto 8 56,000 56,000
Valorizacion 9 2,610,658 2,346,761
Total del activo no corriente 4,155,248 4,319,512
TOTAL ACTIVO 18,872,432 29,494,792
PASIVO
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 10 930,091 15,075,395
Cuentas por pagar 11 " 4,754,593 1,895,328
Impuestos, gravdmenes ytasas 12 112,334 109,380
Obligaciones laborales 13 636,476 484,327
Intereses por pagar bonos subordinados 14 66,077 0
Total del pasivo corriente 6,499,571 17,564,430
Pasivo no corriente
Emision bonos subordinados 14 2,700,000 0
Comisiones comerciales 13 316,000 0
Total del pasivo no corriente 3,016,000 0
TOTAL PASIVO 9,515,571 17,564,430
PATRIMONIO
Total patrimonio de los accionistas (ver estado adjunto) 16 9,356,861 11,930,362
Total de! Patrimonio de los Accionistas " 79,356,861 11,930,362
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 18,872,432 29,494,792
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras 17 21,687,492 34,540,703
Acreedoras 17 13,240,960 17,161,542
TOTAL CUENTAS DE ORDEN XX s

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros
Los estados financieros estan aprobados por la Superintendencia Financigra de Colombia

Paula A. Montoya Ledesma
Contador
Tarjeta Profesional N° 91822-T arjeta Profesion™N° 45633 -T

(Ver certificacion adjunta) Véase dictamen adjunto

(Ver pertificacion adjunta)



GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA

BALANCE GENERAL CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS
A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Valores expresados en miles de pesos colombianos)

NOTAS 2012 2011
ACTIVO
Activo Corriente
Disponible 18 24,431,958 15,125,842
Deudores 18 108,199,148 160,704,805
Total del activo corriente 132,631,106 175,830,647
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras 20 1,525,711,029 1,338,505,938
Acreedoras 20 87,883,630 101,966,650
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1,613,594,659 1,440,472,588
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 19 132,631,106 175,830,646
Total del pasivo corriente y del pasivo 132,631,106 175,830,646
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras 20 1,525,711,029 1,338,505,938
Acreedoras 20 87,883,630 101,966,650
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1,613,594,659 1,440,472,588

Las notas que se acompafan forman parte integral de los estados financieros
Los estados financieros estan aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia

Paula A. Montoya Ledesma
Contador

Tarjeta Profesional N° 91822-T
(Ver certificacion adjunta)

o Torres Barraga

Tarjeta Profesional N° 45633 -T
Véase dictamen adjunto

R4presentante Legal
(V@r certificacion adjunta)-.



GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

NOTAS 2012 2011
Ingresos Operacionales, Netos 21 20,414,425 19,301,363
Gastos Operacionales

De Administracion 22 (22,446,610) (20,072,199)
Utilidad (Perdida) Operacional (2,032,185) (770,837)
Ingresos no operacionales 23 565,733 1,301,815
Gastos no operacionales 24 (1,142,435) (1,295,902)
Ut Prd) s e v
Provisién para impuesto sobre la renta 12 (106,104) (80,792)
Pérdida neta (2,714,991) (845,716)
Pérdida neta por accién (expresada en (18.47) (6.04)

pesos Colombianos)

Las notas que se acompaian forman parte integral de los estados financieros
Los estados financieros estan aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia

WY eorcbon!

Jtan Carlos Gomez Gopréz Paula A Montoya Ledesma
Representante Legal Contador
Ver certificacion adjuntp) Tarjeta Profesional N° 91822-T
(Ver certificacion adjunta) Véase dictamen adjunto




GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al inicio del afio
Capitalizacion

Saldo al final del afio

SUPERAVIT DE CAPITAL

PRIMA EN COLOCACION DE ACCIONES
Saldo al inicio del afio
Capitalizaciones efectuadas

Saldo al final del afio

VALORIZACION DE INVERSIONES

Saldo al inicio del afio

Valorizacién durante el afio

Saldo al final del afio

Total Superévit de Capital al final del afio

RESERVAS

Saldo al inicio del afio

Reservas por disposiciones fiscales
Liberacion de reservas

Saldo al final del afio

REVALORIZACION DEL PATRIMONIO
Saldo al inicio del afio

Pago impuesto de patrimonio
Saldo al final del afio

RESULTADOS DEL EJERCICIO
Saldo al inicio del afio
Reclasificacién a reservas
Reclasificacion a perdidas
Utilidad del ejercicio

Saldo al final del afio

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
Saldo at inicio del afio

Reclasificacion a resultados de ejercicios anteriores

Liberacion de reservas
Saldo al final del afio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NOTAS 2012 2011
16 14,700,000 14,000,000
0 700,000

14,700,000 14,700,000

4,250,669 4,250,669

16 0 0
4,250,669 4,250,669

9 2,346,759 3,666,860
263,899 (1,320,101)

9 2,610,658 2,346,759
6,861,327 6,507,428

987,379 177,934

0 809,445

(123,962) 0

863,417 987,379

934,441 1,056,849

(122,408) { 122,408)

812,033 934,441

(845,716) 800,445

0 ( 809,445)

845,716 0

(2,714,991) (845,716)
(2,714,997) (845,716)
(10,443,170) (10,443,170)
(845,716) 0

123,962 0

(11,164,924) (10,443,170)
9,356,862 11,930,362

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros
Los estados financieros estan aprobados por la Superintendencia Fi

el

a os Gomez Gdmez
presentante Legal
er certificacion adjunfa)

20

Paula Alexandra Montoya Ledesma

Contador

Tarjeta Profesional N° 81822-T

(Ver certificacién adjunta)

ciera de Colombia

Tarjeta Profesional N° 45633 -T
Véase dictamen adjunto



GLOBAL SECURITIES S.A COMISIONISTA DE BOLSA

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

012 2011
Recursos financieros provistos por las operaciones del periodo:
Utilidad neta del periodo (2,714,991) (845,716)
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no afectan el capital de
trabajo
Depreciacion de equipos 61,284 84,728
Amortizacion de cargos diferidos 807,018 517,725
Amortizacion de intangibles 43,056 0
Rendimiento fondo de garantias (18,105) (12,530)
Capltal de trabajo (usado) provisto en la operacién del afo (1,821,738) (255,793)
Recursos financieros provistos por otras fuentes:
Emision de bonos subordinados 2,700,000 0
Aumento de pasivos comentes 316,000 ]
Ingresos por wentas de propiedades y equipo 0 9,768
Total de recursos financieros provistos por otras fuentes 3,016,000 9,768
Total recursos financieros provistos 1,194,262 (246,025)
Los recursos financleros fueron utilizados en:
Aumento de propiedades y equipo 25,002 116,919
Aumento de intangibles 0 93,288
Aumento de cargos diferidos 369,427 895,276
Aumento de inversiones permanentes 71,050 388
Impuesto al Patrimonio 122,408 122,408
Capitalizacion 0 (700,000)
Disminucién por venta de Inversiones (388) (1,434,908)
Total de recursos financieros usados provistos 587,499 (806,629)
Total aumento en el capital de trabajo 606,763 660,604
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento (disminucién) en los activos y pasivos
comientes
Disponible (2,425,668) 1,681,479
inversiones negociables y derivados (10,267,429) 9,339,673
Deudores, neto 2,118,143 2,008,402
Gastos pagados por anticipado 116,858 99,345
Obligaciones financieras 14,145,304 (11,752,138)
Cuentas por pagar (2,859,265) (1,396,112)
Impuestos, graxdmenes y tasas (2,954) 13,329
Obligaciones laborales (152,149) (97,374)
Intereses por pagar bonos subordinados (66,077) 764,000
Aumento en el capital de trabajo _—_—60'3,_7537 _—T,GOI

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros
Los estados financieros estan aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia

"R e

Paula A. Montoya Ledesma

Contador
Tarjeta Profesional N° 91822-T rieta Profesionai N° 45633 -T
(Ver certificacion adjunta) Véase dictamen adjunto




GLOBAL SECURITIES S.A COMISIONISTA DE BOLSA

: ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 'Y 2011
{Valores expresados en miles de pesos colombianos)

2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del periodo (2,714,991) (845,716)
Ajustes para congiliar la pérdida neta det afio con el efectivo provisto por

(utilizado en) las actividades de operacion:

Depreciacién de equipos 61,284 84,728
Recuperacion de provisiones de propiedades y equipo
Amortizacion de cargos diferidos 807,018 517,725
Amortizacion de intangibles 43,056 0
Rendimiento fondo de garantias (18,105) (12,530)
Utilidad en venta de inversiones obligatorias 0 (158,291)
Cambios en activos y pasivos operacionales
Deudores, neto (2,118,143) (2,008,402)
Gastos pagados por anticipado (116,858) (99,345)
Obligaciones financieras (14,145,304) 11,752,138
Cuentas por pagar 2,859,265 1,396,112
Impuestos, gravdmenes y tasas 2,954 (13,329)
Obligaciones laborales 152,149 97,374
Intereses por pagar bonos subordinados 66,077 (764,000)
Total flujo de efectivo provisto (usado) en las actividades de
operacion : (15,121,598) 9,946,464
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Ingresos por ventas de propiedades y equipo 0 9,768
Adquisicion de propiedades y equipo (25,002) (116,919)
Aumento de intangibles 0 (93,288)
Aumento de cargos diferidos (369,427) (895,276)
Adquisicion de inversiones pemanentes (71,050) (388)
Ingreso por venta de inversiones permanentes 388 1,593,199
Impuesto al Patrimonio (122,408) (122,408)
Total flujo de efectivo provisto (usado) en las actividades de
inversion: (587,499) 374,688
Flujo de efectivo de las actividades de financiacldn:
Ingreso de efectivo por recaudo de capital suscrito por cobrar y
capitalizaciones efectuadas 0 700,000
Emision de bonos subordinados 2,700,000 0
Aumento de pasivos cormentes 316,000 0
Total flujo de efectivo provisto por las actividades de financtacion: 3,016,000 700,000
Disminucion del efectivo y equivalentes (12,693,097) 11,021,152
Efectivo y equivalentes al comienzo del periodo 17,524,019 6,502,867
Total fiujo de efectivo y equivalentes al final del periodo: 4,830,922 17,524,019

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros
os estados financieros estan aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia

L QD e

Juar dmez Gomez =~ Paula A. Montoya Ledesm
Reprpsefitante Legal Contador
(Ver tertificacion adjunta) Tarjeta Profesional N° 91822-T

(Ver certificacion adjunta) Jéase dictamen adjunto



GLOBAL SECURITIES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto en lo referente a la
tasa de cambio y valores por accion, que estan expresados en pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD Y OBJETO SOCIAL

La sociedad fue constituida como Compafia Integral de Valores S.A., Comisionista
de Bolsa por escritura publica No. 688 del 12 de marzo de 1.993, otorgada en la
Notaria segunda de Medellin. En diciembre 3 de 1998, a través de la escritura
publica No. 4852 otorgada por la Notaria Segunda de Medellin, cambid su razén
social por Pichincha Valores S.A. Comisionista de Bolsa.

En marzo 9 de 2006, se protocolizo ante la Notaria 12 de Medellin por medio de la
escritura publica N° 1406 el cambio de denominacion social a Global Securities S.A.
Comisionista de Bolsa, asi como el cambio de accionistas.

Su domicilio principal es la ciudad de Medellin, a diciembre 31 de 2012 cuenta con
145 empleados a nivel nacional y con 2 oficinas en el pais, ubicadas en la ciudad
de Bogota y Cali, ellas revisten la calidad de sucursales.

La vigencia de la Sociedad esta estipulada hasta el 31 de diciembre del afio 2042.

Su objeto social es la celebracion de contratos o negocios juridicos de comision
para la compra y venta de titulos valores. También puede intermediar en la



colocacion de titulos, garantizando la totalidad 6 parte de la misma, adquiriendo
dichos valores por cuenta propia; realizar operaciones por cuenta propia y otras
actividades analogas a las anteriores previamente autorizadas por |la
Superintendencia Financiera de Colombia (antes Superintendencia de Valores).
Administrar portafolios de terceros, Administrar Fondos de Capital extranjero y
constituir y administrar Carteras Colectivas, los cuales no tendran personeria
juridica; actuar como intermediario del mercado cambiario en las condiciones que
determine la Junta Directiva del Banco de la Republica y las demas normas
pertinentes; ser intermediario de las Bolsas de Futuros, Opciones y otros, de
conformidad con las disposiciones vigentes expedidas por las autoridades
competentes en la materia.

El Fondo Integral Valores Renta Fija empezo6 a funcionar el 1 de octubre de 1998.
En 1999 su denominacién cambia por Pichincha Renta Fija Fondo de Valores. De
acuerdo con las disposiciones de la Asamblea de suscriptores celebrada el dia 18
de abril de 2005, se ordend su disolucion y liquidacion, y mediante la Asamblea del
6 de mayo de 2005 se presentd y aprobé la fecha final del Fondo, asi como la
autorizacion y reparto del remanente. Actualmente esta en proceso de liquidacion.

Mediante resolucion 2006068516 de diciembre del afio 2006 la Superintendencia
Financiera de Colombia le aprueba a la Sociedad Comisionista la constitucién de la
Cartera Global Vista de naturaleza abierta, la fecha de iniciacién de operaciones de
la cartera es en marzo de 2007. Mediante resolucion 2007000491 de junio 08 del
afo 2007 la Superintendencia Financiera de Colombia le aprueba a la Sociedad
Comisionista la Administraciéon de Portafolios de Terceros.

Durante el afio 2009 la Superfinanciera dio aprobacion a las Carteras Colectivas
Global Securities Credit Opportunities Fund, Global Securities Acciones y al Fondo
de Capital Privado Refinancia.

Durante el afio 2011 la Superfinanciera dio aprobacion a las Carteras Colectivas
Cosmo Fund y El comportamiento Ecopetrol que pertenece a la Cartera Colectiva
GS Acciones.

Con la adquisicion de la administracién de los portafolios de clientes de acciones de
Ecopetrol, que habian sido adquiridas a través de Fenalco y Banco Agrario, en la
emisién primaria de 2007, pasaron a la administraciéon de la firma cerca de 97.000
portafolios.



NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad y preparacion de los estados financieros de la
sociedad estan de acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia (antes Superintendencia de Valores) y, en lo no previsto en
estas, con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia
contenidas en el decreto 2649 de 1993.

AJUSTES POR INFLACION

La sociedad elaboré y present6 los Estados Financieros ajustados por inflacion de
acuerdo con el decreto 2649 de diciembre 29 de 1993, hasta el 31 de diciembre de
2.001, a partir del 1° de enero de 2.002, se elimind la aplicacion del sistema de
ajustes integrales por inflacion para efectos contables, de acuerdo con la Circular
Externa 006 de junio de 2.002, expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia de Colombia (antes Superintendencia de Valores).

CLASIFICACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

Los activos y pasivos se clasifican de acuerdo con el uso que se destinan o segun
su grado de realizacion, disponibilidad, exigibilidad o liquidacion, en términos de
tiempo y valores.

Para el efecto se entiende como activos corrientes aquellas sumas que seran
realizables o estaran disponibles en un plazo no mayor a un afio y como pasivos
corrientes, aquellas sumas que seran exigibles o liquidables también en un plazo no
mayor a un afo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propositos de la preparacion de los estados de flujos de efectivo, el efectivo en
caja y bancos y las inversiones negociables de alta liquidez con vencimiento inferior
a tres meses son considerados como efectivos y equivalentes de efectivo.

CONVERSION DE TRANSACCIONES Y SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA




Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a las tasas de cambio
aplicables que estén vigentes en sus respectivas fechas. Al cierre de cada
gjercicio, los saldos del activo en moneda extranjera, tales como, fondos e
inversiones en dolares, se ajustan a la tasa representativa del mercado (TRM)
certificada por el Banco de la Republica. Al 31 de diciembre de 2012 la tasa
representativa de mercado fue de $1.768,23 (a la misma fecha del afio 2011 fue de
$1,942.70).

INVERSIONES

La Superintendencia Financiera de Colombia establecié el marco regulatorio para la
clasificacion y valoracién de inversiones a precios de mercado, reglamentacién
contenida en la circular 100 de 1995 y Decreto 2555 de 2010 (contiene las normas
en materia del sector financiero y se dictan otras disposiciones). De acuerdo con lo
anterior, la clasificacion y valoracion se efectua de la siguiente manera:

A. Clasificacion

Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para mantener
hasta el vencimiento e inversiones disponibles para la venta. A su vez, las
inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta se clasifican en
valores o titulos de deuda y valores o titulos participativos.

Se entiende como valores o titulos de deuda aquellos que otorgan al titular del
respectivo valor o titulo, la calidad de acreedor del emisor y como valores o titulos
participativos, aquellos que otorgan al titular del respectivo valor o titulo la calidad
de copropietario del emisor.

1. Inversiones negociables y derivados. Se clasifican como inversiones
negociables todo valor o titulo que ha sido adquirido con el propédsito

principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

Las inversiones negociables se clasifican en: cuenta propia y compromisos
de compra y venta de cumplimiento a futuro.

Las inversiones negociables en operaciones de cuenta propia se clasifican a
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su vez en titulos de renta fija y titulos de renta variable. Los compromisos de
compra y venta de cumplimiento a futuro se clasifican en operaciones de
cumplimiento efectivo, las cuales conforman las operaciones a plazo.

Inversiones para mantener hasta el vencimiento. Se clasifican como
inversiones para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos
respecto de los cuales el inversionista tiene el propdsito serio y la capacidad
legal, contractual, financiera y operativa, de mantenerlos hasta el
vencimiento de su plazo de maduracién o redencion.

Las inversiones para mantener hasta el vencimiento se clasifican a su vez en
obligatorias y voluntarias.

Inversiones disponibles para la venta. Son inversiones disponibles para la
venta los valores o titulos en los cuales el inversionista tiene el propédsito
serio y la capacidad legal, contractual, financiera y operativa, de mantenerlos
cuando menos durante un afio contado a partir del primer dia en que fueron
clasificados por primera vez, o en que fueron reclasificados, como
inversiones disponibles para la venta.

La decisidon de clasificar un valor o titulo en cualquiera de las tres (3)
categorias sefialadas, debe ser adoptada por la entidad en el momento de
adquisicién o compra de estos titulos o valores, igualmente en las fechas de
vencimiento de los valores o titulos que conforman los portafolios.

En todos los casos, la clasificacion es adoptada por el area de riesgos con
atribuciones para ello, consultando las politicas internas establecidas para la
gestion y control de riesgos.

Forman parte de las inversiones disponibles para la venta, los valores o
titulos participativos:

¢ Con baja o minima bursatilidad.

o Que no tiene ninguna cotizacion.
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e Que mantenga el inversionista cuando este tiene la calidad de
matriz o controlante del respectivo emisor de estos valores o
titulos.

B. Valoracién de las Inversiones

La valoracion de las inversiones y registro contable se efectla diariamente
segun circular basica contable y financiera (circular externa 100 de 1995)

La diferencia que se presente entre el valor actual de mercado y el
inmediatamente anterior del respectivo valor o titulo, se debe registrar como un
mayor o menor valor de la inversion y su contrapartida afecta el resultado del
periodo. Tratandose de titulos de deuda, los rendimientos exigibles pendientes
de recaudo se registran como un mayor valor de la inversion. En consecuencia,
el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor valor de
la inversion.

Las inversiones se valoran con sujecion a las disposiciones y metodologia
sefialada por la norma, asi:

e Valores o titulos de deuda negociables o disponibles para la venta. Los
valores o titulos de deuda clasificados como inversiones negociables 0 como
inversiones disponibles para la venta, se valoran de conformidad con el
siguiente procedimiento:

a. A precios justos de intercambio (Valor de mercado).

b. Si no existen precios de intercambio, se valoran utilizando el margen
propio de valorizacion del titulo por categorizacion.

c. Si no existe margen ni precio justo, se valoran a la tasa interna de
retorno “TIR” de compra o facial.

d. Si no existe ninguno de los anteriores, se valoran por un método

técnicamente reconocido y aprobado por la Superintendencia Financiera
de Colombia.
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Valores o titulos de deuda para mantener hasta el vencimiento. Los
valores o titulos clasificados como inversiones para mantener hasta el
vencimiento, se valoran en forma exponencial a partir de la tasa interna de
retorno calculada en el momento de la compra. Cuando en las condiciones
de la emision se hubiere establecido el empleo del valor del indicador de la
fecha de inicio del periodo a remunerar, la tasa interna de retorno se debe
recalcular cada vez que cambie el valor del indicador facial con el que se
pague el flujo mas préximo. En estos casos, el valor presente a la fecha de
reprecio del indicador, excluidos los rendimientos exigibles pendientes de
recaudo, se debe tomar como el valor de compra.

Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido el empleo
del valor del indicador de la fecha de vencimiento del periodo a remunerar, la
tasa interna de retorno se debe recalcular cada vez que el valor del indicador
facial cambie.

Los precios, indicadores de rentabilidad del mercado bursatil y margenes son
calculados, determinados y publicados diariamente por la Bolsa de Valores
de Colombia; los cuales son aplicados a las inversiones negociables de
manera técnica y exacta para la revelacion al mercado de su valor o precio
justo.

La Sociedad utiliza los precios publicados o informados para la valoracion de
titulos renta variable, como es el caso de las acciones; Indicadores de
mercado como el IRTES (indice de Rentabilidad de TES Tasa Fija), para
valoracion de TES fijos y bonos de seguridad para la paz y bonos de
seguridad; el IRTUS (indice de Rentabilidad de TES en délares) para los
titulos en portafolio denominados en délares.

Valores participativos

e Valores participativos inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores (RNVE)
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Los valores participativos inscritos en el RNVE y listados en bolsas de
valores en Colombia, se valoran de acuerdo con el precio publicado por
agentes autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia para
estos efectos, con base, entre otros, en la informacion de las bolsas de
valores colombianas en las que se negocien.

Cuando estos valores no hayan presentado operaciones que marguen precio
en el mercado secundario desde el momento de su emisién, deberan
valorarse de acuerdo con lo establecido en el numeral 6.2.4 del presente
capitulo.

Valores participativos que cotizan Unicamente en bolsas de valores del
exterior.

Los valores participativos que coticen en una bolsa de valores del exterior se
valoran por el precio de cierre disponible en dicha bolsa el dia de la
valoracion o, en su defecto, el precio de cierre mas reciente reportado por
esta, durante los ultimos cinco (5) dias bursatiles, incluido el dia de la
valoracion. De no existir precio de cierre durante dicho periodo, se valoran
por el promedio simple de los precios de cierre reportados durante los
ultimos treinta (30) dias bursatiles, incluido el dia de la valoracion.

En caso que los valores se negocien en mas de una bolsa de valores del
exterior, se debera utilizar el (los) precio (s) de cierre del mercado de origen,
para aplicar las instrucciones del inciso anterior.

Valores participativos listados en sistemas de cotizacion de valores
extranjeros autorizados en Colombia.

Los valores participativos listados en sistemas de cotizacién de valores
extranjeros autorizados en Colombia por medio de sociedades comisionistas
de bolsa o mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas de
valores, se valoran por el precio que suministren los agentes autorizados por
la Superintendencia Financiera de Colombia para estos efectos.
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Cuando los valores participativos del exterior listados en los sistemas
mencionados, sean adquiridos en un mercado distinto a éstos, en todo caso
se deberan valorar de conformidad con la instrucciéon establecida en el
presente numeral.

Valores participativos no inscritos en bolsas de valores

Estas inversiones se deben valorar por alguno de los siguientes
procedimientos:

El costo de adquisicion se debe aumentar o disminuir en el porcentaje de
participacion que corresponda al inversionista sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

Para el efecto, la variacién en el patrimonio del emisor se calculara con base
en los estados financieros certificados, con corte a 30 de junio y a 31 de
diciembre de cada afo. Sin embargo, cuando se conozcan estados
financieros certificados mas recientes, los mismos se deberan utilizar para
establecer la variacién en mencién. Las entidades tendran un plazo maximo
de tres (3) meses, posteriores al corte de estados financieros, para realizar la
debida actualizacion.

Por el precio que determine un agente autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia para estos efectos, de conformidad con lo
establecido en el paragrafo 2 del numeral 2.1 de la presente norma.

Por un método que refleje en forma adecuada el valor econdémico de la
inversién, el cual debe ser previamente autorizado mediante normas de
caracter general expedidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Los valores participativos que coticen en una bolsa de valores del exterior se
valoran por el precio de cierre disponible en dicha bolsa el dia de la
valoracién o, en su defecto, el precio de cierre mas reciente reportado por
ésta, durante los ultimos cinco (5) dias bursatiles, incluido el dia de la
valoracion. De no existir precio de cierre durante dicho periodo, se valoran
por el promedio simple de los precios de cierre reportados durante los
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ultimos treinta (30) dias bursatiles, incluido el dia de la valoracion.

Valores emitidos por sociedades de reciente creacién no listadas en bolsas
de valores.

Las inversiones en aportes para la creacién de nuevas sociedades pueden
registrarse por su valor de suscripcion durante los dos (2) afios siguientes a
su constitucién siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a. Que la entidad vigilada que segun su régimen legal pueda efectuar este
tipo de inversiones, cuente con procedimientos formales de verificacion o
medicion del cumplimiento de los estdndares de gobierno adoptados por la
sociedad receptora del aporte.

b. Que la entidad vigilada inversionista cuente con mecanismos internos de
documentacion del proceso de verificacion de los estandares de gobierno.

Vencido el plazo de dos (2) afios establecido en el presente numeral tales
aportes deben registrarse y valorarse de acuerdo con las reglas generales
establecidas en el presente capitulo. Igual regla aplicara a las inversiones en
aportes para la creacidbn de nuevas sociedades que no cumplan los
requisitos anteriores.

Las inversiones en acciones son clasificadas y valoradas de la siguiente
manera:

e Las inversiones obligatorias, se valoran de conformidad con lo
establecido (Valores o titulos de deuda para mantener hasta el

vencimiento) independientemente de la clasificacién que se adopte
para los mismos.

» Las demas acciones poseidas por la Sociedad son negociables, ya
que han sido adquiridas con el proposito principal de obtener
utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

Las inversiones obligatorias y voluntarias para mantener hasta el vencimiento se
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registran por su costo ajustado y las diferencias surgidas por la actualizacion
periddica de los precios a valor de mercado de estas inversiones, se registran asi:

Cuando el valor de mercado es superior al costo ajustado de la inversion,
la diferencia se registra en la cuenta de “superavit por valoraciones”.

Cuando el valor de mercado es inferior al costo ajustado de la inversidn,
la diferencia afecta, en primera instancia, el superavit por valorizacion de
la respectiva inversion, hasta agotarlo y, a partir de ahi, se constituye una
provision con cargo a cuentas de resultado. Los dividendos que se
reciban en efectivo o en especie se registran en cuentas de resultado.

Las demas acciones poseidas por la Sociedad son negociables, ya que han sido
adquiridas con el proposito

Acciones negociables de alta y media bursatilidad:

Los titulos participativos emitidos y negociados en Colombia se valoran de
acuerdo el indice de bursatilidad que mantengan en la fecha de valoracion,
segun los calculos efectuados o Autorizados por la superintendencia
Financiera de Colombia

a. Alta bursatilidad. Estas inversiones se valoran con base en el ultimo

precio promedio ponderado diario de negociacién publicado por las
bolsas de valores en las que se negocie. De no existir el precio calculado
para el dia de valoracion, tales inversiones se valoran por el Ultimo valor
registrado.

Media bursatilidad. Estas inversiones se valoran con base en el precio
promedio determinado y publicado por las bolsas de valores en las que se
negocie. Dicho promedio corresponde al precio promedio ponderado por
la cantidad transada de los Ultimos cinco (5) dias en los que haya habido
negociaciones, dentro de un lapso igual al de la duracién del periodo
movil que se emplee para el calculo del indice de bursatilidad, incluyendo
el dia de la valoracion.
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c. Baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion.

(ilEn el evento en que el valor de la inversion actualizado con la
participacion que le corresponde al inversionista sea superior al valor por
el cual se encuentra registrada la inversion, la diferencia debe afectar en
primera instancia la provision o desvalorizacion hasta agotarla y el exceso
se debe registrar como superavit por valorizacion.

(i) Cuando el valor de la inversién actualizado con la participacion que le
corresponde al inversionista sea inferior al valor por el cual se encuentra
registrada la inversién, la diferencia debe afectar en primera instancia el
superavit por valorizacion de la correspondiente inversion hasta agotarlo y
el exceso se debe registrar como una desvalorizacién de la respectiva
inversion dentro del patrimonio de la entidad.

(iif) Cuando los dividendos o utilidades se repartan en especie, incluidos
los provenientes de la capitalizacion de la cuenta revalorizacién del
patrimonio, se debe registrar como ingreso la parte que haya sido
contabilizada como superavit por valorizacion, con cargo a la inversién, y
revertir dicho superavit. Cuando los dividendos o utilidades se repartan en
efectivo, se debe registrar como ingreso el valor contabilizado como
superavit por valorizacion, revertir dicho superavit, y el monto de los
dividendos que exceda el mismo se debe contabilizar como un menor
valor de la inversién.

C. Contabilizacién
1. Inversiones negociables

Las diferencias que se presenten entre el valor actual de mercado y el
inmediatamente anterior se registran como un mayor o menor valor de la

inversion y su contrapartida afecta los resultados del periodo.
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2. Inversiones para mantener hasta el vencimiento

El valor presente se contabiliza como un mayor valor de la inversion y su

contrapartida se registra en los resultados del periodo.

3. Inversiones disponibles para la venta

Valores o titulos participativos

Los cambios que se presenten en estos valores o titulos se contabilizan,

asi:

e Si el valor de mercado o valor de la inversion actualizado con la
participacién que le corresponde al inversionista es superior al valor
por el cual se encuentra registrada la inversion, la diferencia afecta en
primera instancia la provision o desvalorizacion hasta agotarla y el

exceso se registra como superavit por valorizacion.

o Si el valor de mercado o valor de la inversion actualizado con la
participacién que le corresponde al inversionista es inferior al valor por
el cual se encuentra registrada la inversion, la diferencia afecta en
primera instancia el superavit por valorizacion de la correspondiente
inversion hasta agotarlo y el exceso se registra como una

desvalorizacion de la respectiva inversion dentro del patrimonio.

Cuando se presenten dividendos o utilidades en especie, incluidos los
provenientes de la capitalizacibn de la cuenta revalorizacion del
patrimonio, se registra como ingreso a la parte que haya sido
contabilizada como superavit por valorizacién, con cargo a la inversion y
se revierte dicho superavit. Cuando se trate con dividendos o utilidades
en efectivo, se registra como ingreso el valor contabilizado como
superavit por valorizacion y el monto de los dividendos que exceda el

mismo se debe contabilizar como un menor valor de la inversion.

19



¢ Contabilizacién de inversiones en el exterior
Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta,
representadas en valores o titulos de deuda publica, los valores o titulos
de deuda privada emitidos en el exterior por emisores extranjeros, se
deben valorar con base en la informacion verificada del precio sucio
publicado por un proveedor de precios reconocido a las 18:00 horas,

hora oficial Colombiana

Valores o titulos de deuda

Los cambios que se presenten en estos valores o titulos se contabilizan

de acuerdo con el siguiente procedimiento:

o La diferencia entre el valor presente del dia de la valoracion y el
inmediatamente anterior se registra como un mayor o menor valor de
la inversiébn con cargo o abono a las cuentas de resultados, segun
corresponda. El valor presente corresponde a la valoracion en forma
exponencial a partir de la tasa interna de retorno calcula en el

momento de la compra.

e El valor de mercado se determina utilizando los precios, tasas de
referencia y margenes publicados diariamente por |la Bolsa de Valores

de Colombia:

) Si el valor de mercado es superior al valor presente, la
diferencia se registra como superavit por utilidad acumulada
no realizada en valoracién en titulos de deuda.

o Si el valor de mercado es inferior al valor presente, la
diferencia debe afectar en primera instancia el superavit
acumulada no realizada en valoracién en titulos de deuda

de la correspondiente inversion, hasta agotarlo y el exceso
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se registra como superavit por pérdida acumulada no
realizada en valoracion de titulos de deuda dentro del

patrimonio.

Provisiones o pérdidas por calificacién de riesqgo crediticio

o El precio de los titulos y/o valores de deuda de que tratan
los literales c. y e. del numeral 6.1.1 y el numeral 6.1.2, asi
como el de los titulos y/o valores participativos con baja o
minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, debe ser
ajustado en cada fecha de valoracién con fundamento en la
calificacién de riesgo crediticio, de conformidad con las
siguientes disposiciones.

o Salvo en los casos excepcionales que establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia, no estaran
sujetos a las disposiciones de este numeral los titulos y/o
valores de deuda publica interna o externa emitidos o
avalados por la Nacioén, los emitidos por el Banco de la
Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de

Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN

Compromisos de reventa

Corresponde a los fondos que coloca la sociedad con garantia de
inversiones, bajo la modalidad de operaciones repo y operaciones
simultaneas. La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y
el valor futuro (precio de reventa) constituye un ingreso a titulo de
rendimiento financiero que se reconoce en los términos pactados bajo la

norma de causacion contable.
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Derechos de recompra

Registra las inversiones restringidas que resultan de la transferencia de
inversiones negociables y representa la “garantia colateral” de la cuenta
compromisos de recompra originadas en la realizacion de operaciones
repo y operaciones simultaneas.

Las inversiones tratadas como derechos de recompra se valoran a precios
justos de intercambio, segun la metodologia dispuesta por la
Superintendencia Financiera de Colombia de Colombia conforme a la
clasificacion en la que se encuentren registrados o contabilizados los
titulos objeto de las operaciones.

DEUDORES

Se registra en esta cuenta las deudas a cargo de terceros incluidas las comerciales
y no comerciales; comprende entre otras las siguientes cuentas: cuentas por cobrar
a clientes, cuentas por cobrar a accionistas, depdsitos en garantia, ingresos por
cobrar, sobrantes en liquidacion privada de impuestos, cuentas por cobrar a
trabajadores, deudores varios y provisiones.

Las cuentas por cobrar se contabilizan bajo el método del costo, el cual, cuando
sea el caso, se ajusta de acuerdo con la unidad de medida o moneda funcional
pactada para su pago.

Al cierre del periodo se evallia técnicamente su recuperabilidad y se reconocen las
contingencias de pérdida de su valor.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Y DEPRECIACION

Las propiedades y equipos estan registradas al costo ajustados por inflacion hasta
el 31 de diciembre de 2001, de acuerdo a la circular 014 de 2001.

Los desembolsos para renovaciones importantes y mejoras de las instalaciones y
equipos se capitalizan, y los correspondientes a mantenimiento y reparaciones se
cargan a gastos, a medida que se causan.

La depreciacion se calcula sobre el valor ajustado de los bienes y se determina por
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el método de linea recta con base en las vidas Utiles estimadas generalmente
aceptada en Colombia.

La Sociedad no estima ningln valor residual para sus activos, por tanto, son
depreciados en su totalidad.

Las tasas anuales aplicables son las siguientes:

(Equipdbd‘e oficina ' 1 ) 10 afios 10%
Equipo de comunicacion 5 afos 20%
Equipo de computacién 5 afos 20%

El Decreto Reglamentario 3019 de 1989 indica en su articulo 6° y el Decreto 4415
de 2005, los activos adquiridos en el transcurso del afio 2012 por un valor igual o
menor 50 UVT equivalentes a $ 1.302.000 se depreciaron totalmente en el mismo
periodo fiscal, sin su vida util.

Las ventas y retiros se contabilizan por el neto y las diferencias de precios se llevan
al estado de resultados.

Los activos totalmente depreciados son registrados en cuentas de orden.

DIFERIDOS

Los gastos pagados por anticipado corresponden a erogaciones incurridas en el
desarrollo del objeto social, cuyo servicio se recibe en periodos futuros y pueden
ser recuperables. Estos gastos se amortizan durante el periodo en el cual se
reciban los servicios o se causen los costos y gastos asi:

eLos seguros se causan durante la vigencia de la péliza.
eLos otros gastos anticipados durante el periodo que se reciben los servicios o

se causen los costos o gastos.

Los cargos diferidos corresponden a erogaciones y gastos de los cuales se espera
obtener beneficios econdémicos futuros, los cuales no son susceptibles de
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recuperacion y la amortizacion se reconoce a partir de la fecha en que se
contribuye a la generacion de ingresos.
eOrganizacion y preoperativos en un periodo no mayor a tres (3) afios.
eProgramas para computadores en un periodo no mayor a tres (3) afos.
eMejoras a propiedades ajenas tomadas en arrendamiento, en el periodo de la
vigencia del contrato no superior a cinco (5) afios.
ePublicidad y propaganda se amortiza en el periodo en que se reciben los
servicios en un periodo no mayor a un afo.
eLos otros cargos diferidos se amortizan durante el periodo que se reciben los
servicios o se causen los costos y gastos.

VALORIZACIONES Y DESVALORIZACIONES DE ACTIVOS

Las valorizaciones que forman parte a su vez del patrimonio, se registran con base
en el exceso del valor intrinseco de la accion certificado por cada entidad, para el
caso de las inversiones.

No existen valorizaciones para propiedad, planta y equipo ya que su valor ajustado
en forma individual es inferior a 20 salarios minimos segun lo establecido en el

articulo 64 del Decreto 2649.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Comprende el valor de las obligaciones contraidas por el ente econémico con
establecimientos de crédito u otras instituciones financieras. Dichas obligaciones
generan intereses por virtud de los créditos otorgados, los cuales se registran por
separado con base en su causacion.

OPERACIONES DE REPORTO O REPO (POSICION PASIVA)

Corresponde a los valores transferidos a cambio del pago de una suma de dinero,
asumiendo al mismo tiempo el compromiso de adquirir nuevamente valores de la
misma especie y caracteristicas el mismo dia o en fecha posterior y aun monto y
precio o predeterminado.
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Los valores entregados se reclasifican dentro del balance y adicionalmente se
registran en cuentas de orden.

IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

Representan el valor de los gravamenes es de caracter general y obligatorios a
favor del Estado y a cargo de la Sociedad, determinados con base en las
liquidaciones privadas generadas en el respectivo periodo fiscal. Comprenden,
entre otros, los impuestos de renta y complementarios, impuesto sobre las ventas y
de industria y comercio.

El impuesto sobre la renta se determina con base en estimaciones de la renta
liquida o de la renta presuntiva, la que fuere mayor.

En diciembre de 2012 fue emitida la Ley 1607 por la cual se expiden normas de
impuesto sobre la renta de sociedades y personas naturales, ganancias
ocasionales, impuesto sobre las ventas, precios de transferencia y procedimiento
tributarios, vigentes desde 1 de enero de 2013, entre las cuales destacamos.

Tarifa del 25% del impuesto sobre la renta de sociedades, inclusive las extranjeras
establecidas en Colombia

Las rentas obtenidas por las sociedades y entidades extranjeras no establecidas en
Colombia, estaran sometidas al impuesto de renta con tarifa del 33%.

Establece el impuesto sobre la renta para la equidad - CREE, que grava la renta
liquida con una tarifa de 9%, por los afios 2013, 2014 y 2015 y de 8% desde 2016
en adelante.

Exonera a los empleadores de los aportes laborales de 9% sobre salarios inferiores
a 10 salarios minimos legales vigentes, cumpliendo ciertas condiciones, a partir de
julio de 2013 o cuando se establezcan retenciones en la fuente sobre CREE.

Se establecen limites para la deduccién de intereses en proporcion al patrimonio
liquido, amortizacidn de crédito mercantil por adquisicion de acciones, valor residual

para depreciacion por reduccion de saldos.
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La tarifa de ganancias ocasionales se reduce a 10% y se hacen otras
modificaciones.

Se crea el Impuesto Nacional al Consumo con aplicacién a partir del 1° de enero de
2013, cuyo hecho generador sera la prestacion o la venta al consumidor final o la
importacion por parte del consumidor final, de servicios y bienes, deducible del
impuesto sobre la renta.

Se establecen normas para regular las reorganizaciones empresariales, en especial
aportes a sociedades, fusiones y escisiones.

Se regula el concepto de “Establecimiento Permanente”, definiéndolo como el lugar
fijo de negocios ubicado en el pais, a través del cual una empresa extranjera, ya
sea sociedad o cualquier otra entidad extranjera, o persona natural sin residencia
en Colombia, segun el caso, realiza toda o parte de su actividad.

El Gobierno emitira las reglamentaciones correspondientes en 2013 para precisar la
aplicacién de esta reforma tributaria

OBLIGACIONES LABORALES

Corresponden a las obligaciones con los empleados de la Sociedad, originadas en
los contratos de trabajo. Estos pasivos se reconocen sélo cuando su pago es
exigible o probable y su importe se puede estimar razonablemente. Al cierre del
periodo, el valor de estos pasivos se ajusta determinando mediante consolidacion,
el monto a favor de cada empleado, de conformidad con las normas laborales
vigentes, atendiendo especialmente al régimen contenido en la Ley 50 de 1990.

No existe por este concepto ninguna obligacién a largo plazo, debido a que todos
los empleados se encuentran bajo el régimen laboral actual.
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PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

La sociedad registra provisiones para pasivos estimados, teniendo en cuenta:

* Que exista un derecho adquirido y, en consecuencia, una obligacién contraida.
* Que el pago sea exigible o probable.
* Que la provision sea justificable, cuantificable y verificable.

ESTIMACIONES CONTABLES

Para la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, la administracion requiere hacer ciertas
estimaciones que afectan los montos de los activos, pasivos, ingresos, costos y
gastos reportados durante cada periodo, y el resultado final puede diferir de estas
estimaciones.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Se registran en las cuentas de resultado de acuerdo con los principios de
contabilidad con base al sistema de causacion.

El valor de los ingresos operacionales corresponde al registro contable neto de Ia
utilidad generada en el desarrollo de la actividad de la Comisionista de Bolsa y
todas las actividades autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia,
similar tratamiento se da a las pérdidas generadas por este mismo concepto, las
cuales se registran por separado en la cuenta de otros gastos operacionales.

CUENTAS DE ORDEN

En estas cuentas se registran las operaciones realizadas con terceros, que por su
naturaleza no afectan la situacion financiera de la sociedad. Asi mismo, se incluyen
aquellas cuentas de registro utilizadas para efectos de control interno o informacion

general.

Los titulos adquiridos a través de la Bolsa de Valores por cuenta de los clientes y
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pendientes de recibir de esta, se registran en el momento que es entregado el
comprobante de liquidacion. Los titulos recibidos de clientes para redencién o venta
se registran en el momento de la elaboracion del recibo de los titulos.

Cuentas de orden deudoras:

Contingentes

Son las cuentas que reflejan hechos y circunstancias que pueden llegar a afectar la
estructura financiera de la Sociedad. Se contabilizan como cuentas de orden los
valores entregados en garantia.

De control

Registra las propiedades y equipo que, no obstante encontrarse totalmente
depreciados, el ente econdmico no les ha dado de baja en libros, en razén a que
aun estan en condiciones de uso o cambio.

Fiscales

Registra las diferencias existentes entre el valor de las cuentas de naturaleza activa
segun la contabilidad y las de igual naturaleza utilizadas para propdsitos de
declaraciones tributarias.

Cuentas de orden acreedoras:

Contingentes

Registra el valor de las pretensiones en denuncias penales, litigios 0 demandas
civiles, laborales, comerciales y administrativas, entabladas por terceros contra el
ente econémico.

De control

Registra el valor de las opciones de compra por ejercer y los canones de
arrendamiento pendiente de pago, originado en la adquisicién de bienes bajo la
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modalidad de arrendamiento financiero o leasing, cuyos derechos no se incluyen en
el activo por no reunir las condiciones para ese efecto.

Fiscales

Registra las diferencias existentes entre el valor de las cuentas segin la
contabilidad y las utilizadas para propésitos de declaraciones tributarias.
Comprende conceptos tales como, diferencias entre la utilidad contable y la renta

liquida fiscal.

CUENTA DE ORDEN FIDUCIARIAS

Las cuentas de orden fiduciarias reflejan los activos, los pasivos, el patrimonio y las
operaciones de terceros, que por virtud de las normas legales o de un contrato se
encuentren bajo la administracién temporal o permanente de la sociedad.

También se registran todos aquellos actos en virtud de los cuales, una persona
entrega a la sociedad uno 0 mas bienes, con el propdsito de que esta cumpla con
estos una finalidad especifica, en beneficio del comitente.

Los registros corresponden al valor consolidado de las actividades desarrolladas
por la sociedad, sin perjuicio del manejo contable independiente para cada fondo o
portafolio administrado y de la necesidad de preparar estados financieros
separados para los negocios que asi lo requieran.

IMPORTANCIA RELATIVA O MATERIALIDAD

El reconocimiento y presentacion de los hechos econdémicos se hace de acuerdo
con su importancia relativa. Un hecho econdémico es importante cuando debido a
su naturaleza o cuantia, su conocimiento o desconocimiento y teniendo en cuenta
las circunstancias, puede alterar significativamente las decisiones econdmicas de
los usuarios de la informacion.
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NOTA 3- NEGOCIO EN MARCHA

INFORME DE EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y GESTION ADMINISTRATIVA

Durante el afio 2012 luego de las importantes inversiones llevadas a cabo en afios
anteriores y el lanzamiento de nuevos productos, la administraciéon dedico buena
parte de su gestion a profundizar en los productos estratégicos ya existentes en la
firma, asi como acompafiar a sus clientes en procesos para salvaguardar sus
inversiones.

» Gestidn y seguimiento a Metrolinea Ltda. en 2012

Global Securities S.A. realizé durante 2012 un seguimiento pormenorizado desde
que comenzaron los retrasos en la construccion del patio del Sistema de Transporte
Masivo del Area Metropolitana de Bucaramanga en Floridablanca.

La participacion de Global Securities S.A. en los diferentes escenarios, como
asambleas de tenedores de bonos y comités fiduciarios, siempre estuvo
encaminada hacia la busqueda de alternativas para que los intereses de los
inversionistas sean salvaguardados. Las tareas realizadas se pueden enumerar en
los siguientes puntos: |

- Visitas frecuentes al proyecto en el Area Metropolitana de Bucaramanga y
contacto permanente con Estaciones Metrolinea Ltda. (Consesionario) y
reunion con Abogado de Estaciones Metrolinea Ltda.

* Reuniones con funcionarios del Ministerio de Transporte (Viceministro vy
Director de Sistemas Masivos) y con Superintendente de Transporte

* Reunién Ministro de Transporte, Alcalde de Bucaramanga y Gerente de
Metrolinea S.A.

* Reunidn con funcionarios del Ministerio de Hacienda (Viceministro), Fogafin y
con Alta Consejera para la Gestiéon Publica y Privada

* Reuniones con Fiduciarias: Helm (Representante Tenedores), Colmena
(Administrador Fideicomiso) y Corficolombiana (Administrador Fideicomiso
Fuente)

* Revisidn alternativas para salvaguardar el patrimonio de los Tenedores de
los Bonos
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 Trabajo conjunto con agentes liquidadores de Proyectar Valores e Interbolsa
para coordinar estrategias mas convenientes para los tenedores de bonos

* Presencia permanente en Asambleas de Tenedores de Bonos

* Se logrd la invitacion de tres Representantes de Tenedores de Bonos al
Comité Fiduciario, diferentes a Fiduciaria Helm.

* Reuniones con BRC Investor Services (Calificadora) en las que se comparte
los avances de las conversaciones y las alternativas que se estan
discutiendo

De esta manera Global Securities durante 2012 fue un actor activo en el proceso de
negociacion para modificar la estructura actual de los bonos a una nueva que sirva
para garantizar los derechos de los tenedores de los bonos y evite la posibilidad de
cualquier clase de impago.

o Clientes
El 2012 fue un afio de importante crecimiento en el niUmero de clientes activos de la

entidad, siendo este nuevamente un afio record en consecucién de clientes. Para el
2012 se cerrd con un incremento de 25% en la cifra de clientes activos respecto al
ano anterior cerrando con 26.533 clientes activos, y cerca de 86.200 del Convenio
Ecopetrol aun pendientes por activar. De esta manera GSC se ha posicionado
como la tercera firma en el mercado por nimero de clientes.

e Carteras Colectivas
Durante 2012 se activaron 3 compartimentos de carteras colectivas que habian sido

previamente aprobadas por la Superintendencia Financiera en 2011. Con la
activacion de estos compartimentos (GS Credit Opportunities Fund:
Compartiemento Titulos Valores; GS Acciones: Compartimento Ecopetrol y Cosmo
Fund: Compartimento NYSE) y el importante esfuerzo comercial para aumentar los
activos administrados de clientes en Carteras Colectivas, se llegé a una cifra record
en activos administrados de COP $ 66.547.261.326 con 3.344 clientes. Luego de
los eventos presentados con la firma Comisionista Interbolsa, se observd una
reduccion en los activos administrados cerrando 2012 con 48.552.648.105, efecto
que se registré principalmente en la caida generalizada en el mercado de los
fondos a la vista que oscilo entre, 30% y 40 %.
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Para 2013, estdn en proceso de aprobacion en el ente regulador el Fondo
Inmobiliario y Fondo High Yield. Asi mismo, se estaran activando dos de los
compartimentos del Cosmo Fund: Oportunidades y Bonos.

¢ Banca de Inversion
Como parte del plan estratégico de la firma de crecer en negocios mas estables,

con menor correlacion con los movimientos del mercado, durante 2012 la Gerencia
de Banca de Inversion llevé a cabo importantes proyectos principalmente en la
estructuracion de negocios en sectores estratégicos de la economia como el
agricola e infraestructura.

e Segmento Masivo
Luego de las inversiones llevadas a cabo durante 2011 tanto en personal como en

infraestructura para atender este segmento, en el 2012 se logré una consolidacion
del mismo, generando importantes ingresos durante el afo. Estratégicamente se
tomé la decision de continuar creciendo en este segmento, por lo cual se contratd
una consultoria con el fin de concluir respecto a cual seria el mejor esquema para
atender este nicho de clientes, cuya implementacion esta programada para el
primer trimestre del 2013,

*On Line
Para GSC el mejoramiento en los servicios prestados a través de la plataforma On

Line, sigue siendo importante. De esta manera durante 2012 se inicié el desarrollo
de aplicativos para mdviles y plataforma web con el fin de tener estos servicios
implementados en el primer trimestre del afio. Esta consolidacion de la plataforma
esta ligada al crecimiento y especializacion que se esta proyectando en GSC hacia
el segmento masivo.

o Capitalizaciéon
A finales de 2012 la asamblea de accionistas tomo la decisién de aprobar la
capitalizacion de la firma y en Diciembre se hizo el anticipo para futuras
capitalizaciones. Se espera perfeccionar la transacciéon con todas las aprobaciones
correspondientes en el primer trimestre de 2013.

e Tarifas por Servicios GSC
La administracién con autorizacién de la Junta Directiva aprobé la Politica General
de Tarifas implementada en el mes de agosto de 2012, incluyendo desde el 01 de
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enero de 2013 el cobro de Custodia de Titulos. Entre las tarifas aprobadas se
incluyé cobro por ACH, Cheques, Traslados. Asi mismo se autorizé el cobro por
tramites en procesos de Sucesion ante los Depositos y Cobro por operaciones
extrabursatiles.

CALIFICACION

El 22 de Marzo de 2012: Fitch Ratings afirmé la calificacion “M2” (col), Fuerte, de
GSC como Administrador de Activos de Inversion. De acuerdo a su comunicado:
“Esta calificacion se asigna a las operaciones de un administrador de activos que
demuestran un nivel bajo de vulnerabilidad respecto a las falencias operacionales y
de administracion de inversiones, en relacion a lo que resultaria apropiado para el
mercado en cuestion”

Los elementos que destaca la calificadora en su informe son: el respaldo por parte
de su principal accionista Global Securities Management Corp, la busqueda de
buenas practicas de negocio asi como la implementacién de estrategias
diferenciadoras, que le permite fortalecer su potencial de crecimiento. Asi mismo,
destaco la estabilidad y amplia trayectoria en el sector financiero y real de los
profesionales que conforman la Alta Gerencia y el proceso de toma de decisiones
de inversion soportado en Comités de Inversiones para cada fondo administrado.

Por otro lado, mencion6 el desafio de la firma para fortalecer y diversificar la
generacion de ingresos que le permita afrontar escenarios de mercado adversos.
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NOTA 4 - DISPONIBLE

El disponible al 31 de diciembre comprendia:

Caja 1,600 3,334
Bancos Moneda Nacional

Banco de Occidente 35,581 317,867
Banco Agrario 3,743 1,221
Subtotal 39,324 319,088
Bancos Moneda Extranjera

Citibank 8,455 2,191,142
Saxo Bank 29,003 7,327
Subtotal 37,458 2,198,469
Cuentas de Ahorros

Banco de Occidente 2,701 2,127
Bancolombia 49,236 32,969
Subtotal 51,937 35,096
TOTAL e 130,319 2,55w

Los depdsitos en bancos estan libres de restricciones y gravamenes.

El disponible equivalente en moneda extranjera a 31 de diciembre expresado a la:
TRM al 31 de diciembre de 2012 US 1.768.23 cifra tomada de la pagina web del

Banco de la Republica y comprendia:

. L 2012 2011 il
USD Equivalente en USD Equivalente en
pesos pesos
Activos - Bancos CITIBANK 5 8,455 1,128 2,191,142
Activos - Bancos SAXO BANK 16 29,003 4 7,327
Posicién Monetaria Neta 21 31458 1,132 2,198,469|
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NOTA 5 - INVERSIONES NEGOCIABLES, OBLIGATORIAS Y DERIVADOS

Las inversiones y derivados disponibles para la venta
comprendian:

a 31 de diciembre

2012 2011
INV. NEGOCIABLES EN TITULOS PARTICIPATIVOS
Acciones de alta bursatilidad 429 2,408
SUBTOTAL TITULOS PARTICIPATIVOS . 429 2,4
INV. NEGOCIABLE DEUDA PUBLICAINTERNA-CTAPPIA- MDO SECUNDARIO
Otros titulos de deuda publica interna emitidos o garantlzados por la nacu‘m 4,904 4,975
SUBTOTAL RENTAFLA 4,904 4,97,
INV. NEGOCIABLES DEUDA PRIVADA CUENTA PROPIAMERCADO SECUNDARIO
Titulos de contenido crediticio emitidos en procesos 266,805 0
Titulos emitidos, avalados o garantizados por instituciones Financieras. 742,956 10,396
Titulos emitidos Bg;_egtldades del sem 748,752 0
SUBTOTAL . » 1,758,513 10,396
COMPROMISO DE TRANSFERENCIAEN OP. SIMULTANEAS
Sociedad Comisionista de Bolsa 0 4,304,314
Otros — 2,146,1§_6 0
SUBTOTAL - - 2,148,188 4,304,_&3
OPERACIONES DE CONTADO TITULO DE DEUDA PUBLICA
Derecho de Venta sobre divisas 0 4,217,460
Obligacion de venta sobre divisas 0 (4,215,659)
SUBTOTAL ‘ ) . 0 1,801
OPERACIONES DE CONTADO TITULO DE DEUDA PRIVADA
Derecho de compra de otros titulos 210,734 177,500
Derecho de Venta de otros titulos 217,803 176,100
Obligacion de compra de otros titulos (219,365) (173,406)
Obllgacnon de venta de otros tftulos — (211,163) (177,500)
SUBTOTAL L 1,991 2,6
DERECHOS DE TRANSFERENCIAS EN OPER SIMULTANEAS DEUDA PRIVADA
Titulo de contenido crediticio emitidos en procesos de titularizacion de subyacentes distintos carte! 629,456 1,840,789
Titulo emitidos, avalados o garantizados por instituciones Financieras. 254,306 100,845
T|tulo emitidos por entidades del sector real 0 2,601,678,
SUBTOTAL - i 883,762 4,543,31
DERECHOS DE RECOMPRA EN OPERACIONES SIMULTNEAS DEUDA PUBLICA
Tes fijos o a tasafija denominados en pesos 5,925,117|
SUBTOTAL
DERECHOS DE TRANSFERENCIAREPOS INVERSION NEGOCIABLE DEUDA PRIVADA
Acciones 0} 345,815
SUBTOTAL 0 345,81
PROVISION DE INVERSIONES NEGOCIABLES EN TITULOS DE DEUDA
Otras Provisiones (91,200)| (172,800)
SUBTOTAL (91120021 (172,800
TOTAL 4,700,603 14,968,03
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Las inversiones obligatorias en titulos participativos a 31 de diciembre
comprendian:

2012 ACCIONES/  COSTO VALOR VALOR
ENTIDAD UNIDADES.  TOTAL ~ UNITARIO TOTAL VALORIZACION ~ DESVALORIZACION
INTRINSECO INTRINSECO
OBLIGATORIAS
Boisa de Valores de Colombia 91,000,000 92,042 2070|  2702,700 2,610,658 0
Fideicomiso Fogacol 150,000 321,936 2,146.23 321,935 0 0
TOTAL . 91,180,000 413977 3,024,635 2,610,668 i 0]
2011 ACCIONES/  COSTO _  VALOR VALOR
ENTIDAD UNIDADES  TOTAL  UNITARIO TOTAL VALORIZACION ' DESVALORIZACION
. & INTRINSECO INTRINSECO
OBLIGATORIAS
Bolsa de Valores de Colombia 91,000,000, 92,042 26.80 | 2,438,800 2,346,758 0
Fideicomiso Fogacol 150,000 305,118 2,034.12 305,118 0 0
TOTAL L. 91,150,000 397,160 2,743,918 2,346,758 0

Las inversiones obligatorias garantizan las operaciones que la Sociedad efectta a
través de la Bolsa de Valores de Colombia.

NOTA 6- DEUDORES

Los deudores al 31 de diciembre comprendian:

it

Clientes (1) 2,074,359
Fondos de Valores (retencion) 4,377,
Contrato de Comision y administracion (2) 1,019,359 973,962
Adiministracion Portafolio de terceros (comision 0 5,996
Fondo de valores y de inversidn (comision) (7) 98,121 32,323
Bolsa de valores y agropecuarias (2) 52,061 0
Cuentas por cobrar a socios 0 accionistas 270,938 184,712
Anticipos y avances 156,429 321,839
Depositos (3) 18,500 53,782
Anticipos de impuestos y contribuciones o saldos a favor 326,376 394,571
Cuentas por cobrar a trabajadores (4) 936,520 866,777
Deudores varios (5) 3,391,711 3,361,111
Provisiones para deudas de dudoso recaudo (6) __ (434,523) (755,163
T 9,636,789 _1,9_1_@

(1) Por Clientes: $2.546.610 corresponde a las comisiones por concepto de banca
de

Inversién, $1.240.997 corresponde a comisiones por el contrato de corresponsalia
con

La firma Global Strategic Investment, Saxo Bank y Grupo Privado de Inversién GPI.

36



2011 2011
Honorarios, servicios y comisiones 2,546,610 507,792
Comisiones corresponsalia 1,240,997 1,566,567
Total comisiones o 3,787,607 2,074,359

(2) Por Administracion: Corresponde el valor a los dineros a favor de la firma del
patrimonio fiduciario.

o e—

Bolsa de Valores
Saldo por trasl dar al balance de Ia cuenta fi dumana

Corresponde al valor de las comisiones pendientes de trasladar del contrato de
comisién de la Bolsa de Valores de Colombia por un valor de $52.061 miles de
pesos.

2012 2011
52061

Bolsa de Valores

(3) Depéositos - Garantias: Corresponde el valor de las garantias a 31 de
diciembre a favor de la Bolsa de Valores de Colombia por operaciones de
futuros y derivados por valor de $18.500 miles de pesos.

o - 2019 2011
Operacuones contrato de futuros y ¢ derlvados | 18, 500 53,782
Total Garantlas . 18,500 53,78
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(4) Cuentas por cobrar a Trabajadores: Corresponde a los saldos adeudados por
los empleados por los siguientes conceptos:

Vivienda 25,000 T 0

Retefuente por cobrar 103,282 112,863
Anticipo distribucién de utilidades 710,703 599,398
Constanza Garcia Bernal 3,550 3,650
Hernandez Restrepo Carlos Andres 38,920 78,000
Pedro Ignacio Malaver 30,000 30,000
Jose Joaquin Daza 500 900|
Deduccién empleados celular 681 476
Donacion Invierno 0 1,200
Ley 1393 2011 13,960 28,569
Ley 1393 pension 2,498 o]
Otras Deducciones 7,426 11,396
Zulma Ospina 0 425

(5) Deudores Varios: Las cuentas de deudores varios a 31 de diciembre
comprendian:

DIVERSOS

Pacheco Dario 1,821 0]
Hernandez Frieri Maria Helena 0 1,574
Inversora Pichincha 9,500 9,500
Gran Valor SA 183,213 183,213
Cxc Chubb de Colombia (Monica Gil) (1) 0 969,674
Cxc Chubb de Colombia (Pereira) (1) 139,006 124,820
Cxc Chubb de Colombia (Pinto Osuna Roberto) (1) 0 248,089|
Cxc Chubb de Colombia (Liliana Bustos) (1) 870,292 0
Grupo Privado de Inversion GP!I 0 1,598,473
Proyecto Indupalma 88,565 0
Proyecto Coopsabana 38,274 OH
Proyecto Tren Belencito 38,165 0
Fondo de Capital Privado 13,189 0
Andrés Pardo Vargas 20,622 20,622
Jorge van Angel Alvarez 61,580 61,580]
Otros 1,927,484 143,566

(1) $1.009.298 Corresponde al valor pendiente de ser reconocido por la
aseguradora y registrado como cuenta pendiente de cobro por
instrucciones de la Super Intendencia Financiera de Colombia.
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(6) Provisiones: Para el afio 2012 en las cuentas por cobrar se realizd una
disminucidn en la provisién de clientes por tener cartera débito superior a 180 dias.

PROVISIONES
Clientes

Cuentas por cobrar a trabajadores
Deudores varios
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PROVISIONES
Clientes Fecha de registro % provisionado
Rativa Neira Segundo Felix 12/31/2010 100% 8,325 8,325
Gomez Dominguez Oscar 12/31/2010 100% 65 65
Freydell Angel Guillermo 12/31/2010 100% 271 271
Oyaga Sanchez Urias Antonio 12/31/2010 100% 3,921 3,921
Bernal Rojas Bernardo 12/31/2010 100% 79 79
Perez Holguin Jaime 12/31/2010 100% 366 366
Garcia Osorio Luis Eduardo 12/31/2010 100% 219 219
Afanador Hernandez Juan Manuel 12/31/2010 100% 43 43
Rativatt Jaramillo Nallybb Felix 12/31/2010 100% 1,361 1,361
Velasquez Escobar Gerardo Arturo 12/31/2010 100% 1,604 1,604
Orozco Henao Gustavo Diego 12/31/2010 100% 56 56|
Alcala De Riafio Blanca Cecilia 12/31/2010 100% 9,187 9,187
Jimenez Castro Diana Marcela 12/31/2010 100% 11 11
Liscano lzaza Nur 12/31/2010 100% 552 552
Garcia Arango Diana Veronica 12/31/2010 100% 5 5
Oyaga De Guerrreo Magally 12/31/2010 100%| 11,231] 11,231
Diaz De Arango Patricia 12/31/2010 100% 3,396 3,396
Castro Rubiano Ana Cecilia 12/31/2010 100% 5 5
Restrepo Arbelaez Oiga Lucia 12/31/2010 100% 25 25
Munera De Gonzales Martha Elena 12/31/2010 100% 25 25
Quifiofles Rincon Martha Catalina 12/31/2010 100% 4,561 4,561
Cruz Avendafio Beatriz 12/31/2010 100% 4,987 4,987
Estrada Rodriguez Sandra Milena 12/31/2010 100% 2,302 2,302
Maya Vasquez Hugo Fernando De San Nico  12/31/2010 100% 14 14
Giraldo Gomez Luis Gildardo 12/31/2010 100% 0 0
Mejia Marin Jose Alfredo 12/31/2010 100% 17 17
Jarramillo Villegas Carlos Mario 12/31/2010 100% 25 25
Sepulveda Roldan Miguel Angel 12/31/2010 100% 74 74
Pinto Osuna Roberto Augusto 12/31/2010 100%| 60,000 60,000
Acosta Chavez Eduardo Francisco 12/31/2010 100% 4,968 4,968
Pinzon Zamudio Juan Carlos 12/31/2010 100%| 13,544 13,544
Cuervo Bolivar Jhon Erick 12/31/2010 100% 40 40
Alba Quintero Cesar Leonardo 12/31/2010 100% 39 39
Nifio Narvaez Andres Jose 12/31/2010 100% 0 0
Carvajal Combariza Javier Alejandro 12/31/2010 100% 5 5
Canela Mejla Andres 12/31/2010 100% 608 608,
Guitierrez Caballero Carlos Enrique 12/31/2010 100% 6,543 6,543
Jaramillo Romero Augusto Leon 12/31/2010 100% 5,848 5,848
Duque Orozco Fernando 12/31/2010 100% 216 216
Unitecno S.A 12/31/2010 100% 141 141
Intertrading Ardila Colombia Ltda 12/31/2010 100% 17 17
Concretando Limitada 12/31/2010 100% 25 25
Gran Valor S.A 12/31/2010 100%| 183,213| 183,213
Uribe Barrientos Marisol 12/31/2010 100% 25 25
Clientes Varios 12/31/2011 100% 0| 10,000
Grupo Privado de Inversion 12/31/2012 100% 5,860 0|
TOTAL 333,821 337,961
Trabajadores Fecha de registro % provisionado
Malaver Guerrero Pedro Ignacio 12/31/2009 100% 0| 260,000
Cuervo Cardenas Alejandro 1231_/&(3_09 100% 0| 56,000
TOTAL .
Deudores Varios Fecha de registro % provisionado
Pardo Vargas Andres 12/31/2009 100% 20,6221 20,622
Jorge van Angel Alvarez 12/31/2009 100%| 61,580] 61,580
Mariluz Cardona Rojas 12/31/2011 100% 9,000 9,000
Pichincha Valores 12/31/2012 100% 9,500 0
Clientes Varios 12/31/2011 100% 0O 10,000
TOTAL 100,702] 1013@
TOTAL PROVISIONES | (434,523)f (788,163
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(7) Fondos de valores y de inversion: Corresponde a las cuentas por cobrar por

administraciéon de las carteras colectivas

POR ADMINISTRACION DE CARTERAS COLECTIVAS

CARTERA GLOBAL VISTA 22,528 12,100
CARTERA GLOBAL ESCALONADA COF - FACTURAS 20,711 15,203
CARTERA COLECTIVA GS ACCIONES - ACCIONES 5,358 5,020
CARTERA GLOBAL ESCALONADA COF - TITULOS VALORES 43,197 0
CARTERA COLECTIVA GS ACCIONES - ECOPETROL 2,537 0
CARTERA COLECTIVA COSMO FUND - NYSE 3,790 0
TOTAL 98,121 32,323

NOTA 7 —- DIFERIDOS Y CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre el saldo de los cargos diferidos comprendia:

Gastos pagados por anticipado

Seguros y fianzas

Servicios

Suscripciones

Subtotal Gastos pagados por anticipado

Cargos diferidos

Programas para computador
Mejoras a propiedad ajenas (1)
Contribuciones y afiliaciones
Publicidad Propaganda y Avisos
Entrenamiento y capacitacion
Proyecto Cartera Colectiva
Calificadora de Riesgos
Proyecto Cartera refinancia (2)
Proyecto Sarlaft

Cesidn contrato corabastos
Cesidn contrato ecopetrol
Proyecto remuneracion flexible
subtotal Cargos Diferidos

227,663
3,701
18,109
249,473

74,757
304,322
29,998
33,470
12,964
0
9,074
103,663
0
0
165,874
10,763
744,885

98,214
30,022
4,3791
132,615

167,454
587,402
36,348
Ol

0

0
9,986
17,360
83,172
0
210,108
70,646
1,182,476
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(1) Corresponden a los valores incurridos en la apertura de la oficina en la ciudad
de Medellin en junio de 2007, apertura de Oficina de Corabastos en mayo de 2008,
ampliacion de la oficina de Bogota en octubre de 2008, remodelacion de la oficina
de Cali por traslado de sede en octubre de 2009 y apertura de Oficina 704 en
Bogota en diciembre de 2011, la oficina 704 se tomd para atencion del convenio
Ecopetrol este local fue cedido por el anterior arrendatario, esta cesiéon vence en
febrero de 2013, se realizara un nuevo contrato con plazo de 3 a 5 afios.

SALDO
: CONTABLE
DIAS A DIAS DIAS POR VALOR
OETALLE CIUDAD | VALOR INGIAL | 1 MoRTIZAR| AMORTIZADOS | AMORTIZAR| AMORTIZADO P il
| GLOBAL
100% Cos(g oficina Bog;ta BOGOTA 107,411 1800 1800 0 107,411 -
30% ampliacion oficina Bogota BOGOTA 37,005 1800 1560 240 32,071 4,934
50% ampliacion oficina Bogota BOGOTA 61,675 1800 1560 240 53,452 8,223
20% ampliacion oficina Bogota BOGOTA 129,833 1800 1530 270 110,358 19,475
Ampliacion oficina 704 Bogota BOGOTA 315,591 1800 390 1410 68,378 247,213
Mejoras oficina de Bogota BOGOTA 2,717 360 60 300 453 2,264
TOTAL OFICINA BOGOTA 654,232 282,109
g ; T‘ ™ T SATDO
; " CONTABLE
; DIAS A DIAS DIAS POR VALOR
DETALLE .1 CIUDAD | VALORINCHAL AMORTIZAR| AMORTIZADOS AMORT!ZAR AMORTIZADO LACTA
170520 A DIC
GLOBAL
Remodelacion Oficina Cali CALI 41,336 1800 1110 690 25,491 15,845
TOTAL OFICINA CALI 41,336 15,845
SALDO
CONTABLE :F]
DIAS A DIAS DIAS POR VALOR
DETALLE CIUDAD: | VALOR INCHAL AMORTIZAR| AMORTIZADOS | AMORTIZAR| AMORTIZADO LACTA
: 170620 A DIC
GLOBAL
100% costo oficina Medellin MEDELLIN 777,080 1800 1800 0 777,080 -
100% Arrendamiento oficina Medellin
{FEB-MAY Q) MEDELLIN 68,000 1800 1800 0 68,000
puertas y accesorios Cocina oficina
Medeliin MEDELLIN 350 360 330 30 321 29
puerta vidrio templado oficinas Medellin [MEDELLIN 1,465 360 330 30 1,343 122
instalacion cableado Medeliin MEDELLIN 2,860 300 300 0 2,860
puerta vidrio templado Recepcion y
Clientes Medelliin MEDELLIN 1,371 300 300 0 1,371
mejoras Medellin- cambio de luz of
medelin MEDELLIN 6,216 360 0 360 6,216
TOTAL OFICINA MEDELLIN 857,342 6,367

(2) El fondo de capital privado inicié los tramites para su creacion en el afo 2010,

posteriormente se presentaron

inconvenientes de tipo

inversionistas potenciales, v.g. Fondos de pensiones.

regulatorio con

los
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El ministerio de Hacienda tenia dudas en cuanto a que este fondo fuera
considerado un proyecto productivo y que esto fuera una limitacion para que los
fondos de pensiones pudieran invertir.

En el afo 2012 por una decisién estratégica se decidid aplazar las compras de
cartera para el aio 2013 y se espera que el fondo inicie su operacion en el segundo
semestre del afio 2013.

NOTA 8 - PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre el saldo de las propiedades y equipo comprendia

4 = 2012 2011 _
Equipo de oficina 283,564 275,441
Equipo de computacion y comunicacion 565,495 548,615
Equipo q_g transporte _ 74,000 74,000
SUBTOTAL . 923,059 898,056,
Depreciacion acumulada | (715,902) (654,617)
VALOR NETO g @7,157 N 243,439
INTANGIBLES

i %012
Intangibles
Bienes recibidos en arrgndamiento Leasing Financiero 50,232
VALOR NETO x ‘ 50,23

La companiia tiene dos carros a través de la modalidad de Leasing los cuales son
utilizados por la presidencia y la vice presidencia de mercado de capitales.

CONTRATO DE LEASING FINANCIERO
TIPO N° OPCION
ENTIDAD LEASING CONTRATO BIEN MONTO  PLAZO CANON COMPRA
Leasing
Bancolombia Financiero 120,858 Vehiculo 76,648 36 meses 14 meses 759 29,807 55,357
Leasing
Bancolombia Financiero 120,891 Vehiculo 52,520 36 meses 14 meses 520 20,424 37,931

TOTALL
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OTROS ACTIVOS

2012 2011
Derechos y acciones
Acciones Club Nogal 56,000 56,000
VALOR NETO e e o 56,000 56,000]

Al 31 de diciembre el saldo de los otros activos corresponde a:
Accién N° 24760300 y sobre la cual no existe ninguna restriccion, es de anotar que
la Corporacion Club El Nogal no emite ningun titulo sobre dicha accion.

NOTA 9 — VALORIZACIONES

Al 31 de diciembre las valorizaciones comprendian:

Acciones de la Bolsa de Valores de Colombia T 2610,658]
Titulos Participativops de Baja Bursalidad 0

I
B10.6

sk

Corresponde a la valorizacion de las 91.000.000 acciones de la Bolsa de Valores de
Colombia obligatorias valoradas al 31 de diciembre de 2012 a precios de mercado a
$29.70 pesos por accion, segun instrucciones de la Circular Externa 049 del 10 de
agosto de 2007 de la Superintendencia Financiera, y al 31 de diciembre de 2011 la
accion tenia un valor a precio de mercado de $26,80 pesos por accion, el resultado
al final del periodo es una valorizaciéon por una cuantia de $263.900, miles de pesos
y un total acumulado de valoracién de $2.610.658 miles de pesos.

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre el saldo de las obligaciones financieras comprendia:

Otras entidades financieras nacionales
Compromiso de transferencia en Repo

Compromiso de transferencias en operaciones simuitaneas
Compromisos originados en posiciones en corto de op. Simultaneas
Otras Obligaciones Financieras
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Los compromisos de transferencia de simultaneas detallado a diciembre 31 son los
siguientes:

i

907 TFFOO5CISVA| 28-dic-12 03-ene-13 |GONZALEZ HOLGUN GULLERMO DANEL 20,348 20,372 20,364
907 TFFOO5C1SVA| 28-dic-12 03-ene-13 |GONZALEZ HOLGUN GULLERMO DANEL 32,066 32,105 32,092
907 TFFOOSC1SVA| 28-dic-12 03-ene-13 |GONZALEZ HOLGUN GUILERMO DANEL 29,656 29,692 29,680
907 TFFOOSCISVA| 28-dic-12 03-ene-13 |GONZALEZ HOLGUIN GULLERMO DANEL 18,824 18,847 18,839
907 TFFO05C1SVA| 28-dic-12 03-ene-13 |GONZALEZ HOLGUIN GULLERMO DANEL 31,388 31425 31413
907 TFFOOSC1SVA | 28-dic-12 03-ene-13 |GONZALEZ HOLGUIN GURLLERMO DANEL 33,119 33,159 33,145
907 TFFOO5C1SVA | 28-dic-12 03-ene-13 |GONZALEZ HOLGUIN GUILLERMO DANEL 14,073 14,080 14,084
907 TFFO05C1SVA | 28-dic-12 03-ene-13 |GONZALEZ HOLGUIN GUILLERMO DA NEL 32,233 32,271 32,258
907 TFFO05C1SVA| 28-dic-12 03-ene-13 {GONZALEZ HOLGUIN GUILLERMO DANEL 27,482 27,514 27,503
907 TFFOO5CISVA| 28-dic-12 03-ene-13 |GONZALEZ HOLGUN GUILLERMO DANEL 22,952 22,979 22,970
907 TFFOOSCI1SVA| 28-dic-12 03-ene-13 |GONZALEZ HOLGUIN GUILLERMO DANEL 2,604 2,807 2,606
907 TFFO05CISVA [ 28-dic-12 03-ene-13 |GONZALEZ HOLGUIN GUILLERMO DANEL 23,589 23617 23,608
907 TFFO05C1SVA [ 28-dic-12 03-ene-13 |GONZALEZ HOLGUIN GUILLERMO DANEEL 27,482 27,514 27,503
914 TFFOQSC1SVA| 28-dic-12 03-ene-13 |{GAS SUMAPAZ SA ESP 25,972 26,003 25,992
916 TFFOO5C1SVA| 28-dic-12 03-ene-13 |LMESYSTEMS TECHNOLOGY SA LST SA 43,286 43,338 43,321
922 BODS108B10 | 28-dic-12 02-ene-13 |CABRALES PAFFEN GABREL ENRIQUE 34,996 35,028 35,022
922 BODS108B10 | 28-dic-12 02-ene-13 |CABRALES PAFFEN GABREL ENRQUE 46,661 46,704 46,696
922 BODS108B10 | 28-dic-12 02-ene-13 |CABRALES PAFFEN GABREL ENRIQUE 23,330 23,352 23,348
922 BODS108B10 | 28-dic-12 02-ene-13 |CABRALES PAFFEN GABREL ENRQUE 11,665 11,676 11,674
922 BODS108B10 | 28-dic-12 02-ene-13 |CABRALES PAFFEN GABREL ENRQUE 116,652 117,259 117,237
926 TFFOO5C1SVA| 28-dic-12 02-ene-13 |CABRALES PAFFEN KATHERINE DEL ROSARIO 60,601 60,657 60,646
928 TFFO05C1SVA | 28-dic-12 02-ene-13 |TAVERA RESTREPO MARIANA 34,629 34,661 34,655
930 TFFOO5C1SVA| 28-dic-12 02-ene-13 |GALVIS DE ISSAC TERESA 34,629 34,661 34,655
932 TFFOOSCISVA| 28-dic-12 02-ene-13 |POLO RUNDING S.A.S 51,943 51,992 51,982
934 TFFOD5CISVA| 28-dic-12 02-ene-13 |PIEDRAHITA DE MESA LUCIA 10,181 10,190 10,188
934 TFFOO5C1SVA| 28-dic-12 02-ene-13 |PEDRAHITA DE MESA LUCIA 8,200 8,208 8,206
934 TFFOO5CISVA| 28-dic-12 02-ene-13 |PIEDRAMITA DEMESA LUCIA 8,657 8,665 8,664
934 TFFOO5C1ISVA| 28-dic-12 02-ene-13 |PEDRAHITA DE MESA LUCIA 7,147 7,154 7153
934 TFFO05C1SVA | 28-dic-12 02-ene-13 |PEDRAHITA DE MESA LUCIA 6,496 6,502 6,501
934 TFFOO5C1SVA [ 28-dic-12 02-ene-13 |PIEEDRAHITA DE MESA LUCIA 1,745 1,747 1,747
934 TFFOO5C1SVA [ 28-dic-12 02-ene-13 |PEDRAHITA DE MESA LUCIA 2,382 2,385 2,384
934 TFFOO5CISVA [ 28-dic-12 02-ene-13 |PEDRAHITA DE MESA LUCIA 5,624 5,629 5,628
934 TFFOO5CISVA [ 28-dic-12 02-ene-13 |PEDRAHITA DE MESA LUCIA 4,751 4,755 4,755
934 TFFOOSC1SVA| 28-dic-12 02-ene-13 |PEDRAHITA DE MESA LUCIA 10,167 10,176 10175
TFFOO5C1SVA| 28-dic-12 02-ene-13 |PEDRAHITA DE MESA LUCIA 3,906 3 909J

Los contratos de futuros de especulacion de los contratos de TRM de US 50.000 y
us 5.000 a diciembre 31 son los siguientes:

Derecho de venta de Moneda TRM US 50.000 T -
Obligaciones de venta de anda TRM U 50.000
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NOTA 11- CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre comprendian:

T

Accionistas y socios (1)
Costos y gastos por pagar
Retencion en la fuente
Impuesto a las ventas retenido

Descuentos y aportes de némina
Acreedores varios

(1)Accionistas y socios, a continuacion se explica el detalle de los prestamos

realizados por los accionistas a la comisionista:

Gallo Mejia Alvaro Jose 071

Gomez Gomez Juan Carlos 16/11/2012 2812/2012

Global Sec Mai 20/12/20

Tasa del prestamo del 0.85 %E.M

Anticipo Futura

NOTA 12- IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

La cuenta de impuestos, gravamenes y tasas al 31 de diciembre comprendia:
Impuestos sobre las ventas

IMPUESTOS GENERADOS

T0

IVADESCONTABLE

Comisiones de Bolsa 162,415 229,717
Divisas 23,198 299,452
Comision Divisas 2,941 1,382
Comisiones 0 54,084
Traslado convenio ecopetrol 354 828
Cobros masivos 1,875 0
Comision extrabursatil 193 0
Traslado acciones 0

Iva descontable directo BVC 16% 119,517 445,425
Iva descontable tarifa 16% 22,164 63,160
Iva descontable tarifa 20% 960 1,641
Iva descontabie tarifa 10% 12,188 11,931
Iva descontable tarifa 5% 223 240




Impuesto de Industria y Comercio e ICA (Bogota y Cali)

GGG
ICABOGOTA
Ica tarifa 4.14% 0 31
Ica tarifa 6.9% 1,550 587
ica tarifa 9.66% 1,352 3,219
ica tarifa 11.04% 263 232
ica tarifa 13.8% 0 442
SUBTOTAL ICABOGOTA 3,165 4,511
ICACALI
Ica tarifa 11% 0 23
SUBTOTAL ICACALI 0 23

GRAVAMEN ALOS MOVIMIENTOS FINANCIEROS

GRAVAMEN A LOS MOVIMIENTOS FINANCIEROS

Impuesto sobre la renta.
Las disposiciones fiscales aplicables a la Sociedad estipulan que:
a) Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 33% a partir del afio 2008

b) La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3%
de su patrimonio liquido en el ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente
anterior del afio 2012.

c) Las pérdidas generadas desde el afio 2007 en adelante no tienen limite para su
compensacion, las pérdidas generadas a partir del afio 2003, podran ser
compensadas con las rentas liquidas ordinarias de los ocho afios siguientes, sin
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exceder anualmente el 25% del valor de la pérdida, sin perjuicio de la renta
presuntiva del ejercicio. Las pérdidas fiscales generadas hasta el afio 2002
pueden ser compensadas con las rentas liquidas ordinarias de los cinco anos
siguientes, sin la limitacibn mencionada.

| d) A partir del 1 de enero de 2007 mediante el articulo 78 de la Ley 1111 de 2006,
se elimino el sistema de ajuste integral por inflacion para fines fiscales.

Las siguientes son las principales partidas conciliatorias entre la pérdida contable y
la renta liquida.
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GLOBAL SECURITIES S.A COMISIONISTA DE BOLSA
PROVISION IMPUESTO DE RENTA DICIEMBRE 2012
= ? 2012 2011
PERDIDACONTABLE ANTES DE IMPUESTO (2,608,887) (764,924)
Mas:
Amortizacion intangible
Gastos no deducibles 137,895 137,895
Gravamen a los movimientos financieros 69,248 114,699
Donacién 350 2,340
Multas y sanciones 11,394 35,822
Pérdida no realizada en valoracién de acciones 61,607 329,833
Pérdida realizada en venta de acciones 0 0
Castigo de cartera 0 0
Gastos de ejercicios anteriores 0 0
Provisiones no deducibles 15,360 201,800
Aportes parafiscales del aflo por pagar afio proximo 28,766 43,160
Perdida por siniestro 0 398,089
Gasto no deducible de ingreso no constitutivo de renta 0 0
Menos:
Dividendos no gravados 205,272 118,805
Utilidad en venta de acciones de alta y media bursatilidad 72,697 25,928
Ingreso no realizado en valoracién de acciones 1 19
Ingreso no realizado en valoracién de inversiones a precio Mcdo 12,642 1,729
Exceso amortizacién y depreciacién fiscal 6,377 8,254
Aportes parafiscales del afio anterior pagados este afio 43,160 28,836
Recuperacion Castigo de invesiones 0 0
Compensg_c_:i_on de Perdidas Fiscales — 0 315,143
RENTA (PERDID& LIQUIDA {2,624,416)
Patrimonio bruto afio anterior 29,404,281 18,525,169
Patrimonio liquido afio anterior 11,839,851 14,193,035
Patrimonio liquido/patrimonio bruto 40.27% 76.61%
Acciones y aportes en sociedades nacionales 2,787,412 7,873,817
Valor patrimonial neto acciones y aportes 1,122,372 6,032,515
Patrlmomo base de renta presuntiva 10,7&4_79 8,160,520
RENTA PRESUNTIVA 321,524 344,8161
RENTA FISCAL (MAYOR ENTRE PRESUNTIVAY LIQUIDA) 321,524/ 244 816|
PROVISION IMPUESTO DE RENTA (33% afio 2012 )DE LA RENTA PRESUNTIVA 106,103 80,789
Menos: Retenciones en la fuente a favor 432,473 473,534
TOTAL SALDO A FAVOR (326,370} (392,745
Saldo devolucién de renta afio 2011 0| 0
TOTAL ANTICIPO IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES (NOTA 6) (326,370) (392,745)]

La provision del impuesto de renta para ambos afnos, se calculd sobre la base de la

renta presuntiva.
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Conciliacion del patrimonio:

La conciliacion entre el patrimonio contable y fiscal al 31 de diciembre es la
siguiente:

2012 2011
Patrimonio contable a diciembre 9,356,861 11,930,362
Diferencia en depreciacion y amortizacion de activos _(84,341) (90,511)
PATRIMONIO LIQUIDO A DICIEMBRE 31 ANO GRAVABLE 9,272,520 11,839,85j1_I

A partir de 1992 y hasta el afio 2001 se actualizaron los activos no monetarios y el
patrimonio por el indice de inflacion mensual acumulado, los ajustes efectuados se
registraban en la cuenta correccién monetaria del estado de resultados.

A partir del afio 2002, la Sociedad elimind los ajustes integrales por inflacién para
efectos contables, cumpliendo con las disposiciones de la circular externa 006 del 5
de junio de 2002 de la Superintendencia Financiera de Colombia (antes
Superintendencia de Valores).

Las declaraciones tributarias de los afios 2010 y 2011 estan sujetas a revision y
aceptacion por parte de las autoridades fiscales.

A la fecha de presentacion de estos estados financieros no se tienen notificaciones
por parte de la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales sobre la declaracién
presentada para los afios abiertos a partir de 2003.

Impuesto al Patrimonio.

La compafiia en mayo de 2011 declard impuesto al patrimonio por valor de
$489.631 miles de pesos, correspondiente a los afios de 2011, 2012, 2013 y 2014
la primera cuota se cancel6 el mes de mayo de 2011 por un valor de $61.204 miles
de pesos, la segunda cuota se cancel6 en el mes de septiembre de 2011 por un
valor de $61.204 miles de pesos, la tercera cuota se cancel6 en el mes de mayo de
2012 por un valor de $61.204 miles de pesos y la cuarta cuota se cancelé en el mes
de septiembre de 2012 por un valor de $61.204 miles de pesos se contabilizd en la
cuenta revalorizacion del patrimonio.

Durante los afios 2011 y 2012 la sociedad registro el impuesto al patrimonio contra
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la cuenta revalorizacion del patrimonio por $244.816 miles de pesos, de acuerdo a
la ley 111 de 2007, la cual permite registrar contra este rubro dicho impuesto.

NOTA 13 - OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales al 31 de diciembre comprendian:

Némina por pagar
Cesantias consolidadas, porcion corriente
intereses sobre cesantias

Vacaciones consolidadas
Prestaciones extralegales

Corresponde a la causacion de las bonificaciones a comerciales generadas a la
fecha y que dependen de la permanencia en la firma.

316000 0

NOTA 14 — INTERESES EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

Del afio 2012 se deben intereses de bonos subordinados a

Intereses bonos subordinados por pagar

si:
12

NOTA 15 — EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

En el afio 2012 se emitieron bonos subordinados asi:
o

Emision de bonos subordinados ‘ 2,700,000
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A continuacion se muestra el prospecto de los bonos subordinados.

Valor Nominal

COP$ 100 millones

Fecha de Emision:

Sera el dia habil siguiente a la fecha en la que se ofrezcan por
primera vez los bonos.

Plazo de oferta:

60 dias calendario

Oportunidad para el pago de
los Bonos por los tenedores

Los bonos podran ser pagados dentro de los sesenta (60) dias
calendario siguientes a la Fecha de Emision.

Forma de pago a la

Los bonos deberan ser pagados de contadc mediante cheque de

Comisionista gerencia que deberd ser entregado en las oficinas de Ia
comisionista o abonado en la cuenta corriente No. 470036187 del
Banco de Occidente a nombre de Global Securities S.A.

Monto: Hasta COP$ 3,600 millones sin superar el 50% del capital

primario

Pago Intereses:

Trimestre Vencido

Plazo de los bonos:

5 afios no prepagables, contados a partir de la Fecha de Emisién
para que pueda computar en el patrimonio técnico de Ia firma.

Tasa:

2 primeros afios Tasa Fija 10.5% E.A.

3 afos siguientes Tasa Variable IPC + 7 E.A.

Administrador de la Emisién

Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa

Mercado Objetivo

Accionistas, empleados, inversionistas nacionales personas
naturales e inversionistas extranjeros personas naturales

Maximo Numero de
Inversionistas

20

Ley de circulacion,
transferencia y negociacion
secundaria;

Los Bonos son titulos nominativos y la transferencia de su
titularidad se hara mediante anotaciones llevadas a cabo por el
Administrador de ia Emision en el libro que designe para tales
efectos. Los Bonos seran ofrecidos mediante oferta privada,
tendran mercado secundario directamente por los Tenedores y
podran ser negociados por sus Tenedores legitimos de acuerdo
con su ley de circulaciéon. Las enajenaciones y transferencias de
los derechos individuales se haran mediante registros en el fibro
de Tenedores que para tal efecto designe el Administrador de la
Emision”.
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NOTA 16 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social:

El capital social esta dividido en acciones de igual valor nominal, el capital
autorizado esta representado en doscientas millones (200.000.000) acciones de
valor nominal de cien ($100) pesos cada una, a diciembre 31 de 2012 las acciones
suscritas y pagadas corresponden a 140.700.000 que equivalen a $14.700.000,
miles de pesos.

El total del patrimonio contable a diciembre 31 de 2012 ascendia a $9.356.861,

miles de pesos para el afio 2011 el patrimonio contable estaba en $ 11.930.362
miles de pesos.

Prima en colocacidon de acciones:

La prima en colocacion de acciones al 31 de diciembre de 2011 es de $4.250.669,
en el afio 2011 la prima en colocacién de acciones estaba en $4.250.669

Capital minimo requerido:

A través de la Ley 510 de 1999, se establecieron los montos absolutos de capital
que las sociedades Comisionistas de Bolsa deben mantener para realizar algunas o
la totalidad de las actividades permitidas por la Ley contenidas en el articulo 7 de la
Ley 45 de 1990.

De conformidad con lo dispuesto en el paragrafo 3 del numeral 2 del articulo 59 de
la Resolucion Externa 8 de 2000 expedida por la Junta Directiva del Banco de la
Republica, el monto patrimonial requerido a las sociedades comisionistas de bolsa
para mantener el certificado de autorizacién como Intermediario del Mercado
Cambiario debera reajustarse anualmente en el mismo sentido y porcentaje en que
varie el indice de precios al consumidor que suministre el DANE.

Teniendo en cuenta que el porcentaje de variacion del IPC para el afio de 2012 fue
de 3.73%, el patrimonio minimo que debera acreditar Global Securities S.A.,
durante el ano 2012 corresponde a $6.708 millones.
www.superfinanciera.gov.co/EntidadesSupervisadas/capitalmininterval.xls.
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El capital minimo al 31 de diciembre es el siguiente:

Capital pagado 14,700,000 14,700,000

Revalorizacion del patrimonio 812,033 934,441

Prima en colocacién de acciones 4,250,669 4,250,669

Reserva legal 861,670 861,670
"

Pérdidas acumuladas (11,164,925)
(Pérdida) utilidad del ejercicio en curso (2,714,991)
Acciones Bolsa de Colombia (92,042

Lo anterior, le permite a Global Securities S.A., desarrollar la totalidad de las
actividades contempladas en su objeto social y bajo la autorizacién particular o
general de las Superintendencia Financiera de Colombia.

Reserva legal

A diciembre de 2012 la compafia posee una reserva fiscal por una cuantia de
$1.748.

Patrimonio técnico:

Mediante la Resolucion 400 de 1995, modificada por la Resolucién 513 de agosto
de 2003, Circular externa 008 de 2007, la Superintendencia Financiera de Colombia
establecié la manera de determinar el Patrimonio Técnico de las entidades
comisionistas de bolsa con el fin de evaluar la disponibilidad para invertir por cuenta

propia o0 con recursos propios.

El patrimonio técnico al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:
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Patrimonio Técnico (En cumplimiento de la Circular Externa 008 de 2007)
Datos célculados con corte al 31 de diciembre de 2012

{ cifras expresados en miles de pesos)
CUENT DETALLE PORCENTAJE | Saldo Balance Dic-12 Valor

+ | 3105 [Capital suscritoy pagado 100% 14,700,000.00 14,700,000.00

+ | 3205 [Prima en colocacién de acciones, cuotas o partes de interés soJu 100% 4,250,669.00 4,250,669.00

+ 1 3305 [Reservas obligatorias 100% 863,418.00 863,418.00

+0| 3405 |Revalorizacion del patrimonio de capital social 100% 789,777.00 789,777.00

+06{ 3410 |Revalorizacion del patrimonio de superavit de capital 100% 80,660.00 80,660.00

+0[ 3415 [Revalorizacion del patrimonio de reservas 100% 113,348.00 113,348.00

3610 |Pérdidas del ejercicio 100% 2,714,991.00 2,714,991.00

3710 {Resultados de ejercicios anteriores pérdidas acumuladas 100% 11,164,925.00 11,164,925.00

121416 [inversiones disponibles para la venta en titulos participativos - r 100% 92,042.00 92,042.00

121419 [ Inversiones disponibles parala venta en titulos participativos -r4  100% 321,935.00 321,935.00

121485 | Inversiones disponibles para la venta en titulos participativos - r 100% 72,339.00 72,339.00

1520  {Propiedades y equipo, equipos de oficina 100% 283,565.00 283,565.00

1524 | Propiedades y equipo, equipo de computacion y comunicacion 100% 565,495.00 565,495.00

- | 1528 |Propiedades y equipo, equipos de transporte 100% 74,000.00 74,000.00

+ | 1592 |Propiedades y equipo, depreciacion acumulada 100% 715,902.00 715,902.00

- | 1610 |Activos Intangibles, derechos 100% 129,168.00 129,168.00

+ | 1698 [Activos Intangibles, amortizacion acumulada 100% 78,936.00 78,936.00

1705 |Activos Diferidos, gastos pagados por anticipado 100% 249,473.00 249,473.00

1710 |Activos Diferidos, cargos diferidos 100% 744,885.00 744 885,00

1895 |Otros activas, diversos 100% 56,000.00 56,000.00

__|Total Capital Primario $ 512380200
CAPITAL SECUNDARIQ

CoDIG

0PUC NOMBRE PORCENTAJE Valor Ponderado|  PONDERACION

+ | 2995/Bonos Subordinados 100% 2,700,000.00 2,700,000.00

+ | 2810Prima en colocacion de acciones , cuotas o partes deinterés sof  100% 0 0.00

Total Capitl Secundario 2,700,000

|Total Patrimonio Técnico a 31 de Diciembre de 2012 : G e [§  7.62380200]
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NOTA 17 - CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden al 31 de diciembre comprendian:

Cuentas de Orden Deudoras:

= ng 2011

BIENES Y VALORES EN GARANTIA
Valores en operaciones simultaneas 0 0
Valores entregados en operaciones simultaneas 883,762 10,814,245
Valores entregados en operaciones relacionadas 0 4,306,820
Fondo de garantias 321,935 305,118
Acciones Bolsa de Colombia 2,702,700 2,438,800
Acciones Grupo Privado de Inversion 0 0
Litigios y demandas 2,235,142 2,004,142
TOTAL 6,143,539 19,869,125

5 JE 2012 2011
PROPIEDADES Y EQUIPOS TOTALMENTE DEPRECIADOS
Equipo de oficina 129,412 125,322
Equipo de computacién y comunicacion 439,650 417,082

Ajustes por inflacién 0 0

TOTAL T 569,062 542,404
5 2012 2011

PERDIDA FISCAL POR AMORTIZAR

Pérdida fiscal por amortizar 14,974,89Jr 14,129,174

TOTAL o 14,974,891
TOTAL DEUDORAS 21,687,492

14,129,174

34,540,703
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Cuentas de orden Acreedoras:

VALORES RECIBIDOS EN OPERACIONES REPO Y
SIMULTANEAS
Valores en operaciones simultaneas

g

Opcién compra - contratos de Leasing de occidente
Contratos de Leasing de occidente

Contrato Leasing bancolombia 120858 JCGG

Opcion de compra - contarto de leasing bancolombia
Contrato Leasing bancolombia 120891 PMG

BIENES RECIBIDOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Opcion de compra - contarto de leasing bancolombia

TOT

RENDIMIENTOS Y UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE
INVERSIONES

Rendimientos en titulos en pesos

Rendimientos en titulos en uw

Utilidad en venta de titulos en pesos

Utilidad en venta de titulos en uwr

Perdida en venta de titulos en pesos

Perdida en venta de titulos en uwr

N

FISCALES

Patrimonio Contable

Renta presuntiva

Provision impuesto de renta
Retenciones en la fuente a favor
Saldo a favor
Impuesto a pagar

696,823
150,694
3,570,403
58,600
(2,619,678)
(17,669)

9,356,861
321,524
106,104

{432,840)

(326,736)

106,104

610

14,371
55,356
759
37,931
520

279,330

0
3,297,427
43,983
(2,346,062)

11,929,120
244,816

0
(473,763)
(392,974)
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NOTA 18 - CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS ACTIVAS

Las cuentas de orden fiduciarias activas al 31 de diciembre comprendian:

Bancos 24,431,958 15,125,842
Clientes 96,256,922
Liquidaciéon y compensacion ‘ J

Cuentas por cobrar a clientes:

Registra los saldos totales a favor o a cargo de la comisionista a fin de mes, que
resultan por compras de titulos por cumplir.

Camara de compensacion:

Registra el valor de las operaciones de venta en desarrollo del contrato de
comision, asi como el valor de la compensacidn en las operaciones de las bolsas
de valores, realizadas por cada comisionista miembro de la respectiva bolsa.

NOTA 19 - CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS PASIVAS

Las cuentas de orden fiduciarias pasivas al 31 de diciembre comprendian:

Clientes
Liquidacién y compensacion 56,720,061

Otros usuarios 2,263,854
Acreedores varios 1,652,865

Cuentas por pagar a clientes:

Registra el valor del importe de las compras y las ventas, a favor o a cargo de los
comitentes, originadas en el contrato de comision, asi como los dineros recibidos
por cuenta de los clientes para cubrir el mandato de las compras y los dineros
girados por la Comisionista para cubrir las ventas de titulos propiedad de los
comitentes.
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Su saldo representa el valor de las operaciones - compras o ventas - por cumplir o
pendientes de compensacion en la respectiva bolsa y los valores recibidos de los
clientes para cubrir compras que hayan ordenado en virtud del contrato de
comision.

Camara de compensacioén:

Registra el saldo a cargo de las bolsas de valores pendientes de compensacion
originadas en las operaciones en virtud del traslado de la cuenta contable 71310.

Iguaimente, registra las sumas por comisiones generadas por las sociedades
comisionistas de bolsa, mientras se realiza el pago correspondiente.

NOTA 20 - CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

Las cuentas de orden fiduciarias al 31 de diciembre comprendian:

DEUDORAS
Valores en administracic 1,338,505,938
ACREDORAS
Valores dados en garantia. 87,883,630 101,966,650
7,883, 01,966,850

NOTA 21 - INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos operacionales al 31 de diciembre comprendian:

;E & i S
Ingresos por comisiones {1) ,148, 79.10%
Ingresos de Inversiones por cuenta propia 211, 5.93%
Ajuste por valoracion de inversiones a precios de mercado - Cuenta Pr X 1.99%
Utilidad en venta de inversiones - Cuenta Propla ,547, 7.58%
Ingresos por Honorarios , 1.26%

L

Cambios , 0.98%
Utilidad en la venta de derivados ) 2.93%
Ingresos por serviqios
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(1) Los ingresos por comisiones al 31 de diciembre comprendian:

g
T g T
S s o S o it o

Contrato de comision
Contrato de colocacion
Administracién fondo de valores (1)
Administracién de portafolios de terceros
Comision de giros

Contratos

POR ADMINISTRACION DE CARTERAS COLECTIVAS

CARTERA GLOBAL VISTA 252,440 142,015
CARTERA GLOBAL ESCALONADA COF - FACTURAS 180,628 192,141
CARTERA COLECTIVA GS ACCIONES - ACCIONES 58,790 68,835
CARTERA GLOBAL ESCALONADA COF - TITULOS VALORES 280,672 0
CARTERA COLECTIVA GS ACCIONES - ECOPETROL 26,015 0
CARTERA COLECTIVA COSMO FUND - NYSE 24,232 0

(2) Los ingresos por comisiones de corresponsalia al 31 de diciembre
comprendian:

Los ingresos en la cuenta PUC 410575 al cierre del 2012 fueron de $6.024.564
los cuales corresponden a Corresponsalia $3.477.955 millones y Banca de
Inversion $2.546.609 millones, valores que se clasificaron en esta cuenta por
tratarse de clientes del exterior referenciados por el corresponsal.

Total #royecto NPL
Total Proyecto Agroindustrial
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NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion al 31 de diciembre comprendian:

b o ; e . 7 i ;M.‘ i 3 - 5 e
Rendimientos en operaciones repo y simultaneas 913,610 681,651 3.40%)
Gastos de personal 11,853,613 10,311,568 51.37%)
Honorarios y comisiones 1,408,984 694,425 3.46%
Impuestos 109,324 136,344 0.68%
Arrendamientos 1,055,929 861,307 4.29%)
Pérdida en posiciones en corto 185,387 171,901 0.86%)
Contribuciones y afiliaciones 244,098 196,500 0.98%
Pérdida en venta de derivados 261,742 1,593,401 7.94%
Pérdida en valoracion de derivados 573,502 135,061 0.67%
Seguros 329,700 116,614 0.58%
Cambios 219,487 0 0.00%,
Servicio de administracion 1,588,148 1,287,015 6.46%
Servicios 1,717,163 1,630,320 8.12%
Uties, papeleria y fotocopias 81,106 110,997 0.55%)
Gastos de sistematizacion 4,622 3,439 0.02%|
Gastos legales 19,245 32,692 0.16%
Mantenimiento y reparaciones 39,718 40,041 0.20%)
Adecuacidn e instalacion 6,854 20,377 0.10%
Gastos de viaje 117,597 203,060 1.01%
Depreciaciones 61,284 84,728 0.42%
Amortizaciones de gastos pagados por anticipado 275,771 217,419 1.08%
Amortizaciones de cargos diferidos 807,018 552,022 2.75%
Diversos 557,348 779,517 3.88%

1.01%)

Provisiones _ 5 360 | 201,800

A diciembre de 2012 la firma posee contratos de Leasing financiero como se
describe a continuacion.

CONTRATO DE LEASING FINANCIERO
ENTIDAD N°CONTRATO CONCEPTO PLAZO CANON OPCION COMPRA
Leasing Bancolombia 120858 Vehiculo 36 meses 14 759
Leasing Bancolombia 120891 Vehiculo 36 meses 520

[TOTAL LEA NCT

NOTA 23 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Los ingresos no operacionales al 31 de diciembre comprendian:

Financieros
Dividendos, participaciones y unidades
Recuperaciones (1)

Indemnizaciones (2)

Diversos

(1) Recuperaciones: constituyen una devolucion
los bonos Girardot, efectuada en diciembre de 2011, cesién de prima del local
de corabastos.

(2) Indemnizaciones: este rubro lo constituye el ingreso recibido por
indemnizaciones de Edificio Avenida Chile, por concepto de reclamaciones de
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siniestros de la oficina de Bogota. El saldo de la cuenta 424005
Indemnizaciones al 31 de diciembre de 2012 es de 16.881 miles de pesos.

NOTA 24 - GASTOS NO OPERACIONALES

Los gastos no operacionales al 31 de diciembre comprendian:

Financieros

Pérdida en venta y retiro de bienes

Gastos no deducibles impuesto de renta (1)
Gastos Extraordinarios

Gastos de gjercicios anteriores
Gastos di

(1) Incluye multas, sanciones, intereses de mora, impuestos asumidos, gastos
de clientes asumidos por la Sociedad, entre otros.

NOTA 25 —- VINCULADO ECONOMICOS

PEDRO IGNACIKO MALAVER GUERRERO
MARIA CONSTANZA GARCIA BERNAL
SARMENTO GUTIERREZ MARIA DEL PILAR

GOMEZ GOMEZ JUAN CARLOS
GLOB

NOTA 26 - CONTINGENCIAS
(2) Durante el afio 2012 la firma recibié y respondié dentro de los términos todas
las comunicaciones entre las que se cuentan requerimientos, pliegos de

cargos, demandas, oficios, derechos de peticidn, quejas, etc.

¢ Procesos entes de control
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2012

Agentes Mandatarios

RADICADO ENTIDAD ESTADO
Hubo un pronunciamiento en primera|Estando dentro del término legal, el suscrito
instancia en contra de Global mediante lajinterpuso un recurso de apelacioén en contra de
Superfinanciera - Resolucién No. 1682 de 2011 a través de lajdicha Resolucién, recurso que aun no ha sido
2010090030 cual esa entidad sanciond a la comisionista;resuelto por ef Superintendente Financierc. El

con la imposicién de una mutta a favor de la
Nacién por un valor de ciento cuarenta
millones de pesos ($ COP 140.000.000).

fallo del recurso puede confirmar la sancion
impuesta en primera instancia o disminuir el valor
de la multa que debe ser pagada por Global.

La SFC mediante Resolucién No. 1135 de
2012 sanciond a una multa de (3 COP

2010009539 gg’:;j;::g:; ;115.000.000) se interpuso un recurso de .
otros apelacion en contra de dicha Resolucién,|El fallo del recurso puede confirmar la sancion
recurso que aun no ha sido resuelto por el|limpuesta en primera instancia o disminuir el valor
Superintendente Financiero. de la multa que debe ser pagada por Global
. En esta investigacion aun no se ha
02-2012-249 ':micté dem:;?'gs]ea formylado un pliegg 'de. cargos ni se ha
sancionado a la comisionista.
02-2010-261 |AMV - Divisas Uso de informacion reservada y confidencial |El AMV fallo a favor nuestro
AMV - Metrolinea, En esta investigacion aun no se ha formulado un
02-2012-258 |operaciones Deber de asesoria pliego de cargos ni se ha sancionado a la
simultaneas comisionista.

Demandas Jurisdiccion Ordinaria

PROCESO DEMANDADO DEMANDANTE OBJETO
JUZGADO
Civil Esguerra Barrera |Global Securities S.A. Osggr Posada Mejia - Perjuicios qug?do 20 .C"V'I del
Accién de Grupo Circuito de Pereira
. Juzgado 20 Cilvil del
Civil Circuito de Perei
Esguerra Barrera |Global Securities S.A. (Luz Marina Alzate Perjuicios reutto de Fereira
Civil Juzgado 10 Cilvil del
Esguerra Barrera |Global Securities S.A. |Bernardo Bernal y otros |Perjuicios Circuito de Pereira
Civil Esguerra Barrera |Global Securities S.A.  |Danilo Mejia Duque Accién de Grupo quggdo 3o QIV" del
Circuito de Pereira
- - . . - Juzgado 100 Cilvil dei
|
Civi Esguerra Barrera |Global Securities S.A. |Diana Ramirez Yanes Perjuicios Circuito de Medellin
Penal Prias Cadavid Su Inversion Global Securities S.A. _|Falsedad en documento |Fiscalia - Bogota
Penal Prias Cadavid Mbnica Gil Global Securities S.A.__|Falsedad en documento |Fiscalia - Bogota
Penal Prias Cadavid Roberto Pinto Global Securities S.A. _ |[Falsedad en documento |Fiscalia - Bogota
Penal Prias Cadavid Liliana Bustos Global Securities S.A. _ |[Falsedad en documento |Fiscalia - Cali
Laboral t L "
e Contexto Legal Global Securities S.A. |Hermann Faccini Prestaciones laborales  |Juzgado Medellin
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* Procesos de la administracién de Pichincha Valores S.A.

PROCESO DEMANDADO DEMANDANTE OBJETO
Operaciones realizadas con la BVC. A través
Carlos Andrés - de Pichincha Valores, a nombre del sefior
Penal | Gutiérrez Juan Anrés Moreno - |Pichincha Valores S.A |-y el sime Agudelo, por més de $120,000
millones, sin fa autorizacion del mismo
Penal Monica Rojas (empleada Demanda penal por abuso de confianza y hurto
Carlos Alejandro Duquede P.V.) Pichincha Valores S.A._|agravado contra ex empleada Ménica A. Rojas
Penal Cecilia Castillo Demanda penal por abuso de confianza y hurto
Martha Isabel Mejia A |(empleada de P.V.) Pichincha Valores S.A. |agravado contra ex - empleada Cecilia Castillo
Civil Slana Miena Londofio Pichincha Valores S.A.  |Gabriel Jaime Agudelo |Demanda por perjuicios
- - - Juan Andrés Moreno y|Pagaré firmado por ellos y cobrado por,
Chil inversora Pichincha  |Pichincha Valores S.A Pablo Andrés Restrepo |Interdinco (Inversora Pichincha)

e Camara de Compensacién de Divisas
Se recibié 1 sancion por reportes fuera del horario establecido, del 19 de Abril, por
$8.885.600

* DIAN Se cancelaron sanciones por valor de $2.363.000 debido a correccion
presentacion declaraciones cuatro por mil.

NOTA 27 — GOBIERNO CORPORATIVO

Junta Directiva y Alta Gerencia:

La Junta directiva estd plenamente enterada de los riesgos que se asumen en
desarrollo del negocio, ya que el drea de riesgos provee un informe mensual a este
6rgano con el fin de mantenerlo informado sobre la evolucién de la administracién
de riesgos de la firma (evolucidn de los indicadores de riesgo, cumplimiento de las
leyes y politicas, y novedades sobre riesgos), participa activamente en todo lo
relacionado con la administracién de riesgos como:

* Determinar las politicas y el perfil de riesgos de la Compaiiia.
» Conocer y comprender los riesgos que asume la firma en su operacion.
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* Aprobar el manual de funciones y la estrategia de la administracién de riesgos
(aceptacién y cubrimiento de riesgos).

* Establecer procedimiento y periodicidades para el reporte de informes.

* Garantizar la existencia de un capital necesario que soporte el riesgo global
asumido por la firma.

*Velar por la independencia de las &reas de negociacion, operaciones,
administrativa y de gestion de riesgos.

e Proveer los recursos necesarios para la administracion de riesgos.

» Establecer programas de capacitacion permanente al personal del area de
riesgos.

* Aprobar la apertura de nuevas lineas de negocios teniendo en cuenta los
riesgos en los que se incurre al hacerlo y aprobando sus limites.

La Junta y la Alta Gerencia se apoyan para esta importante labor en el Comité de
Riesgos, que se retinen mensualmente y en el que se desarrollan las siguientes
funciones:

a)Con base en las presentaciones por parte del area de Gestion de Riesgos
aprobar previamente para posterior entrega al representante legal:

*La metodologia para la identificacién, medicion, control, monitoreo y reporte
de los distintos riesgos de las lineas de negocio, actuales y futuros.

eLos limites de exposicion de riesgo por lineas de negocio, operaciones y
funcionarios, en forma individual y consolidada.

e La reasignacion de recursos entre las areas de negociacion, en funcion de
los resultados que se obtienen y el valor en riesgo en que incurren.

eLos resultados arrojados por la calificacién del mapa de riesgos,
especialmente los catalogados como riesgos “extremos’”.

» Propuestas presentadas por el Director de Riesgo, acerca de cambios en
las politicas y procedimientos de Administracién de Riesgos, de acuerdo
con los andlisis efectuados por el area a su cargo.

eLos modelos, parametros y escenarios (stress y back) que habran de
utilizarse para llevar a cabo la medicion, control y monitoreo de los riesgos,
asi como también para tomar acciones preventivas o de mitigaciéon del
riesgo y de esta forma limitar la exposicion (politicas de VAR, stop loss,
colchones de liquidez), ajustar el perfil de riesgo y estructurar el plan de
contingencia.

*Regimen de excepciones de los limites de exposicion de riesgo
previamente establecidos, determinando la documentacion y los niveles de
aprobacién y autorizacion requeridos.
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¢ Los informes sobre la gestidn de riesgos.

b) Realizar seguimiento permanente a las exposiciones de riesgo, verificando la
implementacién de procedimientos para su administracion.

c)Velar por el cumplimiento efectivo de las politicas establecidas por la Junta
Directiva.

d)Velar por que las etapas y elementos de los diferentes sistemas de
administracién de riesgo se cumplan con las disposiciones sefialadas en la
normatividad vigente y las politicas definidas por la Junta Directiva.

e) Adoptar, implementar y difundir los planes de accion para eventos de
contingencia por caso fortuito o fuerza mayor, que impidan el cumplimiento
de los limites de exposicion de riesgos establecidos.

Politicas y division de funciones:

Las politicas de administracion de riesgos han sido disefiadas respondiendo a la
estrategia impartida por los accionistas de la firma. Dado esto, vale aclarar que la
firma se encuentra implementando una estrategia de crecimiento en la cual procura
no solo incrementar Ia base de clientes sino también el incrementar la oferta de
productos, y en este sentido se han analizado los riesgos que implica la oferta de
un nuevo producto y con base a ello se han disefiado los procedimientos y politicas
de riesgos.

Ademas, las Compaiiia cuenta con area especializada para la gestiéon de los
riesgos quien permanentemente esta desarrollando el ciclo de identificacion,
medicion, control y monitoreo para cada tipo de riesgo a los que se esta expuesto
en este mercado.

Reportes a la junta directiva

El departamento de riesgos realiza un informe mensual donde se resume en
indicadores la evolucion durante el Gltimo mes de los diferentes riesgos que asume
la firma en el desarrollo de su negocio: liquidez, mercado, crédito y operativo. Del
mismo modo que el comportamiento de cumplimientos de los limites, operaciones
poco convencionales o por fuera de las condiciones de mercado. Estos riesgos se
analizan separadamente por producto con el fin de poder facilitar el proceso de
toma de decisiones. Los indicadores utilizados para dichos informes son de
conocimiento de los miembros de la junta directiva lo cual facilita su andlisis.
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Adicionalmente se tienen establecidos una serie de informes de caracter diario en
los cuales se le hace un monitoreo (en algunos en tiempo real) que pueden ser
accedidos a través del internet en cualquier momento, en otros casos son
distribuidos por medio de correo electronico.

El area de operaciones y auditoria informan entre otras cosas sobre las
operaciones con empresas 0 personas vinculadas a la entidad

Infraestructura tecnolégica:

La administracion de riesgos y auditoria interna en Global Securities se apoyan
fuertemente en los sistemas de informacion disponibles y se encuentran
continuamente desarrollando mecanismos que le permitan el procesamiento de
datos de una manera agil y efectiva para enfocarse en el analisis de los riesgos y la
verificacion de los controles. Todo esto teniendo en cuenta las operaciones que se
desarrollan, volumen y complejidad.

Metodologias para medicion de riesgos

Las metodologias existentes identifican perfectamente los diferentes tipos de
riesgo, para lo cual existen diversos sistemas de medicion, con el objeto de poder
determinar con un alto grado de confiabilidad las posiciones en riesgo. Para ello
dentro de las funciones de la administracién de riesgos se encuentran el realizar
procesos de backtesting y stress testing de los diferentes modelos que se utilizan y
cuya evidencia estadistica ha permitido inferir que los modelos utilizados predicen
de manera adecuada los riesgos asumidos por la firma.

Estructura organizacional:

De acuerdo con la estructura, tamafio, operaciones y volumen de ellas, las areas de
front, middle y back office estan estructuradas con total independencia del area de
negociaciones y de contabilidad, como lo podran observar en el organigrama de la
Firma, asi como en los manuales de funciones.

Recurso Humano:
El personal que esta involucrado con el area de riesgos estd altamente calificado y

preparado, tanto académicamente como a nivel de experiencia profesional para
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cumplir las funciones que le son encomendadas en las normas internas y externas.
De igual modo, se realizan procesos de capacitacién que sean necesarios y
complementarios en caso de que se desarrollen nuevos productos.

NOTA 28 - RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DE

TERRORISMO.
Durante el 2012, Global Securities S.A, continua con el fortalecimiento y la

consolidacion del proyecto estratégico en las politicas, los controles vy
procedimientos dentro del concepto de administracion del riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT); apoyado por la alta direccion de
la entidad y soportado en el afianzamiento de las directrices y acciones que buscan

la debida diligencia para prevenir el uso de nuestra institucién para propésitos
ilicitos y dentro del marco y cumplimiento de vigente para identificar, medir,
controlar y monitorear los riesgos de este tipo.

Esta labor permanente, se ha enfocado en afianzar los diferentes modelos y
procesos de la entidad que han conllevado a:

Reforzar el proceso de conocimiento de clientes conforme a la calificacidon de
riesgo en donde quede categorizado cada cliente, dicha categorizacion es el
resultado de la operatividad y de las combinaciones de las variables que lo
caracterizan; los procedimientos de conocimiento de cliente son mas estrictos para
aquellos clientes que se encuentren en los umbrales mas altos de riesgo, que
deberan documentar las operaciones que asi lo requieran.

En funcién del nivel de riego que represente el cliente se optimizan las sefales de
alerta o alertas tempranas con incursion de un Webservice, que ademas fortalecer
el control en las alertas tempranas abarca los diferentes aplicativos, realizando una
consulta en linea de personas en las listas restrictivas utilizadas por la compainia.
Fortalecer los mecanismos de control, seguimiento y gestion de la informacién de
los clientes mediante la integracion de datos de los diferentes negocios a través de
desarrollo e implementacion de los maestros unicos, liderado por la alianza de
nuestros proveedores Alcuadrado SA y Safyr SAS.

Ademas de cumplir con el envio oportuno de informacion normativa a la Unidad de
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Informacién y Andlisis Financiero (UIAF) se llevd a cabo la retroalimentacion con
esta entidad en cuanto a la calidad de la informacion que se les informa, transmite y
envia como soporte a reportes en linea y a los requerimientos realizados. Atender
los requerimientos los entes de control, supervision y de las autoridades en forma
clara, completa y oportuna.

Acatar las recomendaciones como oportunidades de mejora sugeridas por la
Auditoria Interna y Revisoria Fiscal en sus informes de evaluaciones periddicas al
SARLAFT

Capacitar  al personal en temas de prevencion de lavado de activos y la
financiacién del terrorismo en temas de actualizaciones nuevos productos,
procedimientos, politicas y en pro de transmitir que Global Securities SA sus
Accionistas, Administradores y Directivos mantienen dentro de sus objetivos y
responsabilidades, velar por el cumplimiento de las politicas institucionales y el
acatamiento de éstas por parte de sus funcionarios, empleados y terceros
relacionados, para prevenir que la entidad sea utilizada para la practica de
eventuales actividades relacionadas con delitos de LA/FT.

Participacion activa y periédica del oficial de cumplimiento del en los comités
mensuales liderados por ASOBOLSA para unificar criterios y revisar normas
relacionadas con el LA/FT proponer capacitaciones y entrenamientos entre otros.
Informar mensualmente a la Junta Directiva los aspectos mas relevantes de Ia
unidad de cumplimiento el cual comprende como minimo los siguientes aspectos:

eLas politicas y programas desarrollados para cumplir su funciéon y los
resultados de la gestién realizada.

eLos programas y procedimientos adoptados para la actualizacion de la
informacién de los Clientes y el avance que se haya logrado sobre el tema en
cada uno de los productos y servicios ofrecidos.

*La efectividad de los mecanismos e instrumentos de control y las medidas
adoptadas para

e Corregir las fallas.
* Los resultados de las érdenes y directrices fijadas por la Junta Directiva.
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eLos resultados de las instrucciones y recomendaciones formuladas a los
Administradores y demas Funcionarios de la entidad.
Los programas y medidas que deben adoptarse para el mejor funcionamiento del

SARLAFT.

NOTA 29 - RIESGO DE LIQUIDEZ.

INFORME DE ’GESTI()N - GESTION ADELANTADA EN MATERIA DE
ADMINISTRACION DE RIESGO DE LIQUIDEZ

Para el afio en revisién la gestion se centrd principalmente en realizar los ajustes a
los modelos ya implementados y desarrollar los nuevos necesarios para las nuevas
carteras colectivas. Ademas se realizé lo siguiente:

a)Objetar la realizacion de aquellas operaciones que no cumplan con las
politicas y/o limites de riesgo establecidas por la entidad o conglomerado
financiero al cual ésta pertenezca. Asi mismo informar acerca de ello al
representante legal y a los responsables de las lineas de negocios.

b)Desarrollar los modelos de medicion del riesgo, pardmetros y escenarios
(stress y back) que habran de utilizarse para llevar a cabo la medicion,
control y monitoreo de los riesgos, asi como también para tomar acciones
preventivas o de mitigacién del riesgo y de esta forma limitar la exposicion
(politicas de VAR, stop loss, colchones de liquidez), ajustar el perfil de riesgo
y estructurar el plan de contingencia.

c)Disefiar el régimen de excepciones de los limites de exposicién de riesgo
previamente establecidos, determinando la documentacién y los niveles de
aprobacion y autorizacion requeridos.

d)Monitorear el cumplimiento de los limites internos y externos exigidos por las
normas legales vigentes.

e)Analizar en términos de riesgo, las propuestas de las areas de negocio en
relaciéon a nuevas actividades o productos.

f)Seguimiento a los clientes apalancados deuda privada.

g)Velar para que los reportes relacionados con el riesgo de liquidez que se
deben remitir a la Superintendencia Financiera se ajusten en el contenido,
calidad de la informacidén, generacién, transmision y validacién a los
requerimientos establecidos en las normas respectivas.

h)Después de los respectivos andlisis, proponer al comité de riesgos para su
aprobacion previa:
» La metodologia para la identificacién, medicion, control, monitoreo y reporte

de los distintos riesgos de las lineas de negocio, actuales y futuros.
e Propuestas acerca de cambios en las politicas y procedimientos de
Administracion de Riesgos.
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*Los modelos, pardmetros y escenarios (stress y back) que habran de
utilizarse para llevar a cabo la medicion, control y monitoreo de los
riesgos, asi como también para tomar acciones preventivas o de
mitigacion del riesgo y de esta forma limitar la exposicion (politicas de
VAR, stop loss, colchones de liquidez), ajustar el perfil de riesgo y
estructurar el plan de contingencia.

* Propuestas de las areas de negocio en relaciéon a nuevas actividades o
productos.

e Los informes sobre la gestion de riesgos.

Ademas de lo anterior, se destacan estas otras actividades:

* Se ha logrado mejorar el formato de seguimiento de liquidez de la Compaiiia
en apoyo con el comité de riesgos de Asobolsa.

e Se pudo subsanar los momentos de stress sufridos por efectos del tema
Interbolsa.

» Se ha dado respuesta oportuna y clara ante la Superintendencia Financiera de
Colombia en cuanto a los requerimientos de la delegatura de riesgo de
liquidez.

* Se obtuvo un buen concepto de parte de la revisoria fiscal en cuanto al SARL
que tiene implementado la Compaiiia.

* Se aplicaron los modelos de liquidez para los nuevos fondos.

» Se obtuvo opiniones favorables por parte de la aseguradora en cuanto al
SARL.

REVELACION CONTABLE

Situacién en materia de riesgo de liquidez
Naturaleza y el monto de los descalces

Posicion propia.

De acuerdo con la informacion, no se muestra una situacion de descalce en el total
de la Compaiiia.

Carteras Colectivas.

La gestion de la liquidez en las carteras colectivas se ha comportado
adecuadamente debido a varios factores:

a) Un adecuado manejo de plazos de inversion.
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b) Alto nivel de concentracion en operaciones simultaneas de contado: esto implica
que se tengan vencimientos en la mayoria de los dias y en titulos de alta liquidez, lo
que conlleva una alta capacidad de atender los retiros en el momento requerido.

¢) Amplio conocimiento del comportamiento de los clientes: se llevan bases de
datos histéricas y estadisticas de los retiros y adiciones de manera de que se pueda
configura facilmente los niveles de liquidez requeridos.

llustraciéon de cémo contribuyen las distintas actividades de la firma a su
perfil de riesgo de liquidez.

Para las posiciones especulativas de la Posicién Propia estan cubiertas por la
estimacion del riesgo de mercado, toda vez que es necesario mantener las
posiciones a tasas de mercado para poder encontrar las fuentes de fondeo
necesarias.

La actividad de carteras colectivas no tiene tampoco una incidencia grande en el
riesgo de liquidez ya que las politicas vigentes, el control y el monitoreo han
permitido tener un adecuado manejo de este riesgo.

Por otro lado, la actividad desarrollada por contrato de comisién es uno de los

riesgos que mas esta impactando la liquidez por lo que se presentan pago
inoportunos por parte de los clientes.

NOTA 30 ~ EVENTOS POSTERIORES.

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los Decretos
Reglamentarios 2706 y 2784 de diciembre de 2012, las compaiiias estan obligadas
a iniciar el proceso de convergencia de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF o IFRS). Para este propdsito, el Consejo Técnico de la Contaduria Pablica
emitio el direccionamiento estratégico clasificando las companiias en tres grupos.

Las companias pertenecientes al Grupo 1, a quienes se les ha establecido
cronograma de implementacion, el periodo obligatorio de transicién comienza el 1
de enero de 2014 y la emisidon de los estados financieros comparativos bajo NIFF
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sera al 31 de diciembre de 2015.
Las companias del Grupo 1 deben presentar a la Superintendencia Financiera de

Colombia un plan de implementacion a NIIF a mas tardar el 28 de febrero de
2013 de acuerdo con la Carta Circular 10 del 24 de enero de 2013.
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