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AUDFINMDE-EFI2018-5806-P-20118

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa (la
Comisionista), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 y los estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio vy de
flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las
politicas contables significativas y otra informacién explicativa; ademés audité los fondos de
inversion colectiva, como se indica més adelante y que son administrados por la Comisionista.

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacién y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error: seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditorfa. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos %
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razopable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG S.A.S.
KPMG afiliadas @ KPMG International Cooperative (*KPMG International”], una entidad suiza, Nit 860.000.846 -4
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En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada de los fibrosy adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la Comisionista al 31 de
diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo que
termino en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por otro contador publico, y en su
informe de fecha 23 de febrero de 2017, excepto por el cambio en la presentacién del estado
de situacion financiera y lo incluido en la nota 26 a los estados financieros, cuya fecha es 21 de
marzo de 2017, expresd una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Iinforme sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2017:

a) La contabilidad de la Comisionista ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
ta Asamblea de Accionistas,

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas v los libros de actas y de registro
de acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados de los sistemas de administracion de
riesgos aplicables.

e} Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanfan vy el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

) La informacioén contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base
de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Comisionista no
Se encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.



Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y & del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1° y 3° del articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion
de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las
ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las
medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de
terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 19 de febrero de 2018.

En cumplimiento de lo sefialado en los numerales 3.3.3.2.6.10 y 3.3.3.7 del Capitulo lII,
Titulo |, Parte | de la Circular Basica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera
de Colombia, he auditado los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 de los fondos
de inversion colectiva que se relacionan a continuacion, cuyos informes se emiten en forma
independiente:

Informes sin salvedad

Fondo de Inversidn Abierto Global Vista

Fondo de Inversién Colectiva Cerrado GS 30

Fondo de Inversién Colectiva Abierto GS Renta

Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund
Facturas

Fondo de Inversidn Colectiva Abierto con PP GS Acciones

Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund -
Titulos Valores

Fondo de inversién Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund
Libranzas

Informes sin salvedad con péarrafo de énfasis

Fondo de Inversion Colectiva Cerrado denominado Fondo Inmobiliario N°1 en Derechos
Fiduciarios sobre Inmuebles (En liquidacion)

Fondo de inversién Colectiva Cerrado denominado Fondo Inmobiliaric N°2 en Derechos
Fiduciarios sobre Inmuebles (En liquidacion)

Cartera Colectiva Escalonada Interbolsa Credit (En liquidacién)

Cartera Colectiva Escalonada Interbolsa Factoring (En liquidacién)

Fondo de Capital Privado EOLO (En liquidacion)



3. Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la

administracion de la Comisionista y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinion.

e
Gina Pia Giraldo Puluaga
S Revisor Fistaj Suplentd de Global
Securities S.A. Comisionlsta de Bolsa
T.P. 76502 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

19 de febrero de 2018




Global Securiies Colombis

GGSC

Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa

Estados de situacion financiera

(En miles de pesos colombianos)

Nota
Activos
Efectivo 9
Inversiones 10
Cuentas por cobrar 11
Cuentas por cobrar partes relacionadas y asociadas 12
Impuestos corrientes 13
Activos por impuestos diferidos
Equipo 14
Otros activos 15
Total Activo
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos financieros 16
Cuentas por pagar 17
Impuestos corrientes 19
Beneficios a los empleados 18
Otras provisiones
Otros pasivos
Total Pasivo
Patrimonio
Capital emitido
Prima de emision
Resultado del ejercicio
Ganancias o pérdidas acumuladas
Ajuste por conversion
Otros resultados integrales
Reservas
Total patrimonio 20

Total pasivos y patrimonio

Las fiotas.en la pagina 13 a 82 son parte integrante de los estados financieros.

André Kurt Sgho
Rel resent%te

Contadora
T.P No. 114870 -T

31 de diciembre 2017

31 de diciembre de 2016

896.543 887.166
2.532.617 1.534.495
6.038.069 8.154.701

434.192 645.138

450.192 774.271
1.035.366 1.035.366

214,326 257.941

495.390 396.518

12.096.695 13.685.596
2.556.043 4.115.282

564.771 745.176

787.193 193.877

392.044 390.215

- 110.641
11.042 11.042
4.311.093 5.566.233
7.163.561 7.163.561
4.250.669 4.250.669
(335.582) (434.397)
(4.003.180) (3.568.783)
234,969 234.969
467.534 465.713
7.631 7.631
7.785.602 8.119.363
12.096.695 13.685.596
’ o~
Euluaga
blente

Miembro de KPMG S.A.S

(Véase mi informe del 19 de febrero de 2018)
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Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa
Estados de resultados y otro resultado integral

(En miles de pesos colombianos)

Afos que terminaron el 31 de diciembre de:

Ingresos de actividades ordinarias

Otros ingresos

Gastos por beneficios a los empleados

Gasto por depreciacion y amortizacion

Otros gastos

Pérdida y utilidad por actividades de operacion

Ingresos financieros
Costos financieros

Pérdida antes de impuestos

Gastos por impuestos
Pérdida del periodo

Otros Resultado Integral

Instrumentos Financieros Medidos a Variacion Patrimonial

Otro resultado integral del periodo, neto de impuestos

Resuitado Integral Total del periodo

Contadora
T.P No. 114870 -T

21

22

23

24

2017 2016
16.747.258 17.913.271
345.898 2.607.364
(8.256.482) (9.393.200)
(224.077) (207.858)
(8.676.687) (11.334.968)
(64.090) (415.391)
84.646 505.684
(275.041) (506.096)
(254.485) (415.803)
(81.097) (18.594)
(335.582) (434.397)
467,534 465.713
467,534 465.713
131.952 31.316

(Véase mi informe del 19 de febrero de 2018)
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Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa

Estados de Flujos de Efectivo
(En miles de pesos colombianos)

Afios que terminaron el 31 de diciembre de:

Flujos de efectivo generados por las operaciones
Resuitado del periodo
Mas (menos) gastos (ingresos) que no afectaron el capital de trabajo:

Depreciacion de activos

Amortizacién de activos

Venta de inversiones

Valoracién de inversiones

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo Instrumentos de patrimonio

Cambios en activos y pasivos:

Operaciones del mercado monetario y relacionadas
Cuentas comerciales por cobrar

Impuesto corrientes

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Impuesto diferido

Cuentas por pagar

Obligaciones laborales

Provisiones

Otros pasivos

Efectivo provisto por (usado en) las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de equipos

Aumento de otros activos

Efectivo usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién:
Capitalizacion

Pasivos financieros leasing e intereses bonos

Efectivo (Usado en) provisto por las actividades de financiacién

Variacion neta, en efectivo

Efectivo al principio del periodo
Efectivo al final del periodo

Contadora
T.P No. 114870 -T

2017 2016
(335.582) (434,397)
82.343 133.167
141.734 74.691
292.033 1.325.525
190.602 519.504
1.820 50,998
(1.480.758) (2.265.460)
2.115.930 (1.589.804)
918.097 1.083.122
210.946 (269.091)
- (47.351)
(180.403) 95.550
1.829 10.986
(110.641) 110.641
- (1.000.000)
1.475.000 (3.871.407)
(152.768) (99.490)
(126.566) (197.670)
(279.334) (297.160)
- 1.000.000
(1.559.239) 79.980
(1,559,239) 1.079.980
9.377 (1.419.099)
887.166 2,306.265
896.543 887.166

T.P 76502-T
Miembro de KPMG S.A.S
(Véase mi informe del 19 de febrero de 2018)

10




GSC

Global Securiries Colombia

Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa

Estado de cambios en el patrimonio
(En miles de pesos colombianos)

Saldo inicial al 01 de enero de 2016
Disminucién Nominal
Aumento de las reservas

Ganancias o pérdidas no realizadas
Perdida Acumuladas

Resultado del ejercicio

Saldo final al 31 de diciembre de
2016

Saldo inicial al 1 de enero de 2017
Disminucién Nominal
Ganancias o pérdidas no realizadas
Perdida Acumuladas

Resultado del gjercicio

Saldo final al 31 de diciembre de
2017

. . Resultado Ganancias Ajustes Otros
%Z% 'it:ll Z';:?:; :: del o Pérdidas por resultados Reservas Total
ejercicio acumuladas conversion Integrales
9.630.564 4.250.669 (1.597.108) (5.432.795) 234.969 414.715 1.748 7.502.762
(2.467.003) - - - - - - (2.467.003)
- - - (5.883) - - 5.883 )
- - - - - 50.998 - 50.998
- - (1.869.895) 1.869.895 - - - )
- - 3.032.606 - - - - 3.032.606
7.163.561 4.250.669 (434.397) (3.568.783) 234,969 465.713 7.631 8.119.363
7.163.561 4.250.669  (434.397) (3.568.783) 234.969 465.713 7.631 8.119.363
- - - - - 1.821 - 1.821
- - 434397 (434.397) - - - -
- - {(335.582) ) - - - (335.582)
7.163.561 4.250.669 (335.582) (4.003.180) 234.969 467.534 7.631 7.785.602
en la pagina 13 a 82 son parte integrante de los estados financieros.
=
) s
—— A - -
=
Lillana Marta Aguiar Garcés Gina Patrcia uluaga
Contadora Revisor Fijscal Suplente
T.P No. 114870 -T T.P
Miembro de KPMG S.A.S

(Véase mi informe del 19 de febrero de 2018)
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Bases de Preparacion de los Estados Financieros

NOTA 1 Entidad que reporta

Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa, en adelante Global Securities S.A, es una
empresa de naturaleza privada con domicilio principal en la ciudad de Medellin, constituida
mediante Escritura Plblica No. 688 otorgada el 12 de marzo de 1.993 de la Notaria 02 de
Medellin. Global Securities S.A. tendra duracién hasta el 31 de diciembre del afio 2042.

Su objeto social es el desarrollo de corretaje de valores, administracion de Fondos de
Inversion Colectiva y demas actividades autorizadas por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Es una entidad sometida al control y vigilancia por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia, en adelante SFC, vinculada a la Bolsa de Valores de Colombia y
supervisada por el Autorregulador del Mercado de Valores de Colombia, AMV.

Durante el afio 2017 se realizaron las siguientes reformas estatutarias:

Articulo 5°: Capital Autorizado, Suscrito y Pagado. Modificado y/o adicionado por
la Escritura nimero 2352 del 19 de mayo de 2015 de la Notaria 25 del Circulo Notarial
de Medellin. (Acta 65 del 27 de marzo de 2015), Escritura nimero 1558 del 26 de
mayo de 2016 de la Notaria 25 del Circulo Notarial de Medellin (Acta 71 del 15 de
marzo de 2016) y la Escritura nimero 736 del 31 de mayo de 2017 de la Notaria 11
del Circulo Notarial de Medellin (Acta 74 del 18 de mayo de 2017.

Articulo 6°: Acciones. Modificado y/o adicionado por la Escritura nimero 736 del 31
de mayo de 2017 de la Notaria 11 del Circulo Notarial de Medellin (Acta 74 del 18 de
mayo de 2017.

Articulo 7°: Suscripcion de Acciones. Modificado y/o adicionado por la Escritura
ndmero 736 del 31 de mayo de 2017 de la Notaria 11 del Circulo Notarial de Medellin
(Acta 74 del 18 de mayo de 2017.

Articulo 9°: Enajenacién de las Acciones. Modificado y/o adicionado por la Escritura
numero 736 del 31 de mayo de 2017 de Ia Notaria 11 del Circulo Notarial de Medellin
(Acta 74 del 18 de mayo de 2017.

Articulo 16°: Funciones. Modificado y/o adicionado por la Escritura nimero 2516 del
19 de abril de 2007 de la Notaria 12 del Circulo Notarial de Medellin. (Acta 33 de 28
de marzo de 2007) y la Escritura niimero 736 del 31 de mayo de 2017 de la Notaria
11 del Circulo Notarial de Medellin (Acta 74 del 18 de mayo de 2017. (Asamblea
General)

Articulo 18°: Convocatoria. Modificado y/o adicionado por la Escritura nlimero 736 del
31 de mayo de 2017 de la Notaria 11 del Circulo Notarial de Medellin (Acta 74 del 18
de mayo de 2017. ( A reuniones de la Asamblea General).

12



GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos colombianos)

Articulo 21°. Quérum. Modificado y/o adicionado por la Escritura Publica nimero
1558 del 26 de mayo de 2016 de la Notaria 25 del Circulo Notarial de Medellin (Acta
71 del 15 de marzo de 2016) y la Escritura nimero 736 del 31 de mayo de 2017 de la
Notaria 11 del Circulo Notarial de Medellin (Acta 74 del 18 de mayo de 2017).
(Asamblea General)

Articulo 29°: Integraciéon de la Junta. Modificado y/o adicionado por la
Escritura numero 4154 del 30 de julio de 2010 de la Notaria 25 del Circulo
Notarial de Medellin. (Acta 39 de 29 de marzo de 2010) y por la Escritura
Publica numero 736 del 31 de mayo de 2017 de la Notaria 11 del Circulo
Notarial de Medellin (Acta 74 del 18 de mayo de 2017)

Articulo 32 Funciones de la Junta Directiva: Modificado y/o adicionado por la
Escritura nimero 2516 del 19 de abril de 2007 de la Notaria 12 del Circulo Notarial de
Medellin. (Acta 33 de 26 de marzo de 2007)

Adicionalmente el numeral 2 del articulo 32 es modificado y/o adicionado por la
Escritura numero 6717 del 15 de diciembre de 2015 de la Notaria 25 del Circulo
Notarial de Medellin (Acta 70 del 9 de noviembre de 2015) y por la Escritura Publica
numero 736 del 31 de mayo de 2017 de la Notaria 11 del Circulo Notarial de Medellin
(Acta 74 del 18 de mayo de 2017).

Al corte de diciembre de 2017 Global Securities S.A. contaba con 129 empleados y para el
afio 2016 con 139 empleados.

Durante el afio 2017 Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa tuvo bajo su
administracién 12 Fondo de Inversion Colectiva, el detalle de los Fondos administrados es:

Fondo de Capital Privado EOLO En liquidacién

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Global Securities Acciones
Cartera Colectiva Escalonada Interbolsa — Credit En liquidacién
Cartera Colectiva Escalonada Interbolsa - Factoring En liquidacion

Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Global Securities Credit Oportunities Fund-Facturas
Fondo de Inversion Colectiva Cerrado GS 30
Fondo de Inversién Colectiva Abierto GS Renta

Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund-Libranzas
Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Global Securities Credit Opportunities Fund-Titulos
Valores

Fondo de Inversidon Colectiva Abierto Global Vista

Fondo de Inversion Colectiva denominado Familia de Fondos Fidupais Fondo Inmobiliario | (En
liquidacion)

Fondo de Inversion Colectiva denominado Familia de Fondos Fidupais Fondo Inmobiliario Il En
liquidacion)
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NOTA 2 - Marco Técnico Normativo

Los estados financieros de Global Securities S.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017.
Las NCIF aplicables en 2017 se basan en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus
siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol
y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2015.

Global Securities S.A. aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones
contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

- La NIC 39 y la NIIF 9 respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro v, la
clasificacion y la valoracion de las inversiones, para estos casos contintia aplicando lo
requerido en la Circular Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC).

NOTA 3 - Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion
financiera:

+ los instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable.

» los instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios en
resultado son medidos al valor razonable.

« los activos financieros disponibles para la venta son medidos al valor razonable.

« la contraprestacion contingente asumida en una combinacién de negocios es
medida al valor razonable.

+ las propiedades de inversidn son medidas al valor razonable.

NOTA 4 - Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de Global Securities S.A. se expresan en
la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos).
Los estados financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional
y la moneda de presentacién. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha
sido redondeada a la unidad mas cercana, excepto cuando se indica de otra manera.
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NOTA 5 — Responsabilidad y Estimaciones de la Administracion

La informaciéon contenida en estos estados financieros al 31 de diciembre, es
responsabilidad de la Administracion de Global Securites S.A. que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
NCIF.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y-compromisos que figuran registrados en
ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

e lavida util y valores residuales de los equipos

Global Securities S.A. estima para los periodos actuales y comparativos las siguiente las
siguientes vidas Utiles para sus equipos:

a) Equipo de oficina 5 Afos
b) Equipo informatico 3 AfRos
c) Equipo de redes y comunicacién 3 AfRos

Global Securities S.A. con el proposito de asegurar que se utilicen las bases apropiadas
para el reconocimiento y la medicién de las provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes, aplica en su tratamiento contable lo dispuesto en la NIC 37, para lo cual se
evalla:

— Sise tiene la obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

- Si es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

- Se puede hacer una estimacion fiable del importe de la obligacion.

e Valor razonable de instrumentos financieros.

En la determinacion del valor razonable de ciertos instrumentos financieros, la normatividad
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia exige la utilizacién de los precios
suministrados por un proveedor de precios. Esto implica el reconocimiento de los ajustes
por valoracion, mediante el uso de una base objetiva establecida por un tercero que aplica
las técnicas permitidas por la NIIF 13.

Valores de deuda negociables o disponibles para la venta: se valoran de acuerdo con el
precio suministrado por el proveedor de precios para valoracion designado como oficial para
el segmento correspondiente. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia
de valoracion, valor razonable determinado de acuerdo con lo anteriormente expuesto, se
efectla la valoracion en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno. El valor
razonable de la respectiva inversion se debe estimar o aproximar mediante el calculo de la
sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de rendimientos y capital.
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Al cierre de diciembre de 2017 y 2016, para todos los instrumentos financieros clasificados
a valor razonable con cambios en resultados, se utilizé el precio suministrado por el
proveedor oficial. No hubo estimaciones significativas por parte de la gerencia.

Los valores participativos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE):
Se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de
valoracién oficial.

e Deterioro de cartera

Global Securities S.A, tiene como politica de estimacion para el deterioro de la cartera,
afectar su estado de resultados cuando: la deuda del cliente no tenga un acuerdo de pago,
no tenga garantia que pueda hacerse efectiva, cuando el saldo de la deuda esta descubierto
por dicha garantia o en los casos que la cuenta por cobrar sea por concepto de
administracion valores y ésta tenga mas de 12 meses de vencida.

NOTA 6 — Politicas contables significativas

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacion han sido aplicadas
consistentemente en la preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financira aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que
se indique lo contrario.

En noviembre de 2017, se decidio adoptar una nueva politca conable para el producto
administracion de valores y el origen del cambio se explica de la siguiente manera:

La Compaiiia ha venido especializandose en la atencion al pequefio inversionista, es decir,
al segmento masivo cuyo origen ha sido la democratizacion de diferentes empresas en los
tltimos afios. Global Securities con el tiempo ha adquirido clientes de este segmento
apoyandose en una infraestructura y experiencia que le permite ofrecer a estos
inversionistas un servicio de administracién sobre esos valores adquiridos.

Durante los Ultimos afos, se ha desarrollado una linea de negocio denominada
administracién de valores, donde se hace un cobro a los clientes por la custodia y
administraciéon de su inversion y sobre la cual contablemente se han venido implementado
diferentes politicas y procedimientos. Con anterioridad a la adopcién de la nueva politica
contable, la Compaiiia desde el mes de enero de 2017 hasta noviembre del mismo aiio,
optd por reconocer en su ingreso Unicamente el recaudo de los clientes que tuvieran
suficiente efectivo en su cuenta de inversién para cubrir lo cobrado. También decidié llevar
a Cuentas de Revelacion de Informacién Financiera — Control, el cobro de este servicio a
los clientes que no contaran con los recursos para el pago. En ambos casos, el registro del
cobro del servicio se evidenciaba en el extracto del cliente.
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Ahora bien, con el animo de mejorar esta situacion y atender algunas inquietudes
generadas alrededor de la politica anterior, se decidio buscar una alternativa que permitiera
que la contabilidad reflejara mas correctamente la realidad del cobro del servicio.

Se resolvid, que la mejor forma de hacerlo era reconociendo la totalidad del cobro en el
P&G por el servicio prestado en el mes y, soportados en la edad de la cartera, haciendo
una provisién como reconocimiento de la posibilidad de que parte de esa cartera resultara
a la postre no recuperable. Sobre este particular, la provisién se hizo con facturacion que
superara los 12 meses de antigliedad. Sin embargo, se tiene previsto afinar esta provision
con la construccion de estadistica sobre la base de la experiencia recogida con los equipos
gue se encuentran trabajando en la recuperacion de cartera.

Vale la pena mencionar, que la Compariia cuenta con elementos que permite confiar en la
recuperacion de la cartera puesto que, al ser la administradora de las acciones, controla el
flujo derivado del activo, es decir, recibe el pago de los dividendos, flujo que que se puede
destinar al pago de lo adeudado. Es de anotar que desde el mes de abril del afio anterior
se viene haciendo ademas una gestién activa de recuperacion de cartera.

6.1. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional, se considéeran en moneda
extranjera y son registradas inicialmente al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha
de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en moneda extranjera, son
traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del estado de situacion.
Todas las diferencias por tipo de cambio son registradas con cargo o abono a resultados.

Los saldos de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera se presentan
ajustados a la tasa representativa del mercado al corte del 31 de diciembre de 2017 y 2016,
certificada por la Superintendencia Financiera; la diferencia en cambio resultante del ajuste
de los activos y pasivos en moneda extranjera, son registrados en los Estados de
Resultados.

6.2. Efectivo

El efectivo incluye el disponible que se mantiene con una disponibilidad inmediata, tales
como saldos en caja, y los saldos en cuentas bancarias corrientes y de ahorros.

6.3. Activos Financieros de inversion

Corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que tienen
cotizacion en el mercado activo. Se incluyen bajo este rubro inversiones en TES y bonos
Emitidos por el Gobierno Nacional, bonos y demas titulos valores emitidos por entidades
financieras, titulos y bonos emitidos por el sector real, que se valorizan a valor razonable
con cambios en el resultado, considerando la tasa utilizada para determinar el precio del
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Instrumento al momento de la compra, ajustando dicho valor a la tasa de mercado de la
fecha de cierre.

Global Securities S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, y activos financieros a variacién patrimonial con
cambios en el patrimonio.

La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos financieros.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Por medio del Decreto 2267 de 2014, compilado en el Decreto 2420
del 14 de diciembre de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015y 2131 de 2016, el
Gobierno Nacional exceptud la aplicacion de la NIC 39 y NIF 9 para el tratamiento,
clasificacion y valoracién de la inversiones para los preparadores de informacién financiera
que hacen parte del Grupo 1, por tal razon el 9 de diciembre de 2014, la Superintendencia
Financiera de Colombia expidié la Circular Externa 034 que adiciond el Capitulo -1
“Clasificacion, valoracidon y contabilizacion de inversiones para estados financieros
individuales o separados” en la Circular Basica Contable y Financiera a partir del 1 de enero
de 2015. Esta modificacion se realizd con el objetivo de impartir instrucciones en relacién
con la clasificacién, valoracion y contabilizacion de inversiones. Global Securities S.A.
valora las inversiones en desarrollo de su objeto social utilizando las metodologias e
informacién que suministra el proveedor de precios para valoracién PiP Latam (Proveedor
Integral de Precios), para cada segmento de mercado (precios, tasas, curvas, margenes,
etc.), observando los parametros establecidos en el Capitulo I-1 de la Circular 100 de 1995
Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Jerarquia

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los
estados financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se
describe a continuacién, considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea
significativo para la mediciéon del valor razonable, para Global Securities S.A. es aplicable
la jerarquia de Nivel 1,2y 3

s Nivel 1: precios de cotizacién (sin ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2: técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada son distintos de los
precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1, pero son observables para el activo o
pasivo, directa o indirectamente.

e Nivel 3: técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada no son observables
para el activo o pasivo.

Para los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma recurrente, al
cierre de cada periodo sobre el que se informa, Global Securities S.A. determina si han
ocurrido transferencias entre los niveles de la jerarquia de valor razonable, a través de la
reevaluacion de su categorizacién, considerando para ello el dato de entrada de nivel
inferior que sea significativo para la medicién del valor razonable en su conjunto.
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Las acciones con cotizacion en bolsa se valorizan tomando el precio de cierre, y las
acciones que ho se cotizan se valorizan por la variacion patrimonial del emisor.

Los activos financieros correspondientes a compromisos de transferencia en operacién
repos y simultaneas son valorados a costo amortizado, segin la tasa pactada con la
contraparte.

6.4. Deterioro (Provisiones) o Pérdidas por Calificacién de Riesgo de Emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda clasificados como inversiones negociables,
inversiones disponibles para la venta, o como inversiones para mantener hasta el
vencimiento, asi como también los titulos participativos que se valoran a variacion
patrimonial deben ser ajustados en cada fecha de valoracién con fundamento en:

- La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

- La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por
deterioro del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un
deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacidén del emisor y/o del
titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre én el resultado del
periodo, con independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algin monto en
Oftros Resultados Integrales - ORI.

No estaran sujetos a las disposiciones de este numeral los titulos y/o valores de deuda
publica interna o externa emitidos. o avalados por la Nacién, los emitidos por el Banco de la
Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras — FOGAFIN.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a la
entidad.

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda emitidos
por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por
un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacién Valor maximo Cec'lg%aTCg n Valor maximo
LARGO PLAZO % PLAZO %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CcCC Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0) 5y Cero (0)

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el
vencimiento y respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, de
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conformidad con lo previsto para inversiones negociables e inversiones disponibles para la
venta, corresponden a la diferencia entre el valor registrado y dicho precio.

6.5. Reconocimiento
Inicialmente Global Securities S.A, reconoce sus activos y pasivos financieros en la fecha

de negociacién, es decir, en la fecha en que se compromete a adquirir o vender el activo.
Un activo o pasivo financiero se valorizara inicialmente al valor razonable de la transaccion.

6.6. Clasificacion de las Inversiones

De acuerdo con el Capitulo | de la Circular 100 de 1995 Basica Contable y Financiera, las
Inversiones se clasifican en: inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para la venta.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican y contabilizan los diferentes tipos de

inversion:

Clasificacion

Caracteristicas

Contabilizacién

Inversiones negociables

Son valores o titulos
adquiridos con el propésito
principal de obtener
utilidades por las
fluctuaciones del precio a
corto plazo.

La contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas
de ‘“Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en
Resultados”, del Catalogo
Unico de Informacion
Financiera con Fines de
Supervisién. La diferencia
que se presente entre el
valor razonable actual y el
inmediatamente anterior del
respectivo valor se debe
registrar como un mayor o
menor valor de la inversion,
afectando los resultados del
periodo.

Inversiones para mantener
hasta el vencimiento

Todo valor o titulo de deuda
respecto del cual se tiene el

propésito serio y Ila
capacidad legal,
contractual, financiera vy

operativa de mantenerlos
hasta el vencimiento de su
plazo de maduraciéon o
redencién.

La contabilizacién de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas
de ‘“Inversiones a Costo
Amortizade”, del Catélogo
Unico de Informacion
Financiera con Fines de
Supervision. La
actualizacion del valor
presente de esta clase de
inversiones se debe
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registrar como un mayor
valor de la inversién,
afectando los resultados del
periodo.

Inversiones
para la venta

disponibles

Se consideran inversiones
disponibles para la venta,
todo valor o titulo que no se
clasifique como parte de las
inversiones negociables o
de las inversiones para
mantener hasta el
vencimiento, y respecto del
cual se tenga el propésito
serio y la capacidad legal,
contractual, financiera vy
operativa, de mantenerlos
cuando menos durante un
afio contado a partir del
primer dia en que fueron

clasificados por primera
vez, 0 que fueron
reclasificadas como
inversiones disponibles

para la venta o hasta su
redencién cuando el plazo
para ésta sea inferior a un
afio.

La contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas
de ‘“Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en
Otros Resultados Integrales
- ORI", del Catélogo Unico
de Informacién Financiera
con Fines de Supervision.
Los cambios que sufra en el
valor presente del dia de
valoracion y el
inmediatamente anterior, se
debe registrar como un
mayor valor de la inversion
con abono a las cuentas de
resultados.

La diferencia que exista
entre el valor razonable de
dichas inversiones, y el
valor presente, se debe
registrar en la respectiva
cuenta de Ganancias o
Pérdidas No Realizadas
(ORI).

6.7. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son derechos legitimamente adquiridos por Global Securities S.A.
que, llegado el momento de ejecutar o ejercer ese derecho, recibird a cambio efectivo o
cualquier otra clase de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a las operaciones de intermediacion
bursétil que la Comisionista efectia por cuenta propia y de terceros. Global Securities S.A.
aplicara para estos activos, al cierre de cada afio, un deterioro de valor basado en la NIIF
9.

También podran estar las cuentas por cobrar derivadas de oftros servicios distintos a la
intermediacién de valores. Incluyen las cuentas por cobrar comerciales y diversas del
balance general. A estos instrumentos financieros no se les da de baja, hasta que se haya
transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos
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de cobranza o ya no se retenga control alguno. El reconocimiento de las cuentas por cobrar
superiores a un afio es conforme al costo amortizado.

Se registrara en su momento inicial por su valor de transacciéon como el valor razonable de
todos los diferentes conceptos que se incluyan en cuentas por cobrar cuyo vencimiento sea
igual o inferior a un afio.

Global Securities S.A. dara de baja en su balance un activo financiero, cuando expiran los
derechos contractuales sobre flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo financiero durante una
fransaccion en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero.

6.8. Equipos

Los equipos son registrados al costo, menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del
activo.

Los gastos periddicos de mantenimiento conservacion y reparacion se registran
directamente en resultados como gasto del periodo en que se incurran.

6.9. Depreciacion

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacién lineal
sobre las vidas Utiles estimadas de los equipos, reflejado con mayor exactitud el patrén de
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los
activos arrendados son depreciados a su vida util.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:
a) Equipo de oficina 5 Afios

b) Equipo informatico 3 Afios

¢) Equipo de redes y comunicaciéon 3 Afios

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calculara como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocera en la
cuenta de resultados.

6.10. Otros activos

Se reconocen como otros activos, los programas y aplicaciones informaticas, los seguros y
otros gastos que comprenden mas de un periodo de beneficio, entre otros.
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Su reconocimiento contable se realiza inicialmente por su costo de adquisicién y su
amortizacién afectara los resultados del periodo. Estos intangibles se amortizaran bajo el
método de linea recta sobre la base de su vida Gtil estimada. Los activos intangibles con
vida Util infinita no seran amortizados, de acuerdo a lo sstablecido en la NIC 38. La vida (til
de estos activos sera objeto de revisidn cada ejercicio para el que se presenta informacion,
con el fin de determinar si los eventos y las circunstancias permiten seguir apoyando la
evaluacién de vida (Util para estos activos.

6.11. Cuentas por Pagar

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 ha establecido dos categorias: a valor
razonable con cambio en resultados y cuentas por pagar superiores a un afio registradas
al costo amortizado. De esta manera, Global Securities S.A. aplica los pasivos financieros
a costo amortizado, los cuales comprenden las cuentas por pagar comerciales y diversas,
y se reconocen cuando Global Securities S.A. es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento y son registradas conforme al método del costo amortizado siguiendo los
criterios sefalados anteriormente para el caso de las cuentas por cobrar.

Global Securities S.A. cancelara en su estado de situacion un pasivo financiero (o una parte
del mismo) cuando, se ha extinguido, esto es, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente confrato ha sido pagada, o bien ha expirado.

6.12. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos. Los impuestos corrientes e impuestos diferidos son reconocidos en el estado de
resultados.

El impuesto corriente es el esperado por pagar o por recuperar por el resuitado tributario
del ejercicio, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha del balance.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos, para propésitos financieros y los montos usados
para propdsitos tributarios. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas
que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son reversadas, basandose en
las leyes que han sido aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera. Un activo
por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos
tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que
las utilidades imponibles futuras estén disponibles, contra las que pueden ser utilizadas.
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son ajustados
en la medida que la Administracién considere probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

6.14. Beneficios empleados

Corresponden a las obligaciones con los empleados de Global Securities S.A., originadas
en los contratos de trabajo. Estos pasivos se reconocen sélo cuando su pago es exigible o
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probable y su importe se puede estimar razonablemente. Al cierre del periodo, el valor de
estos pasivos se ajusta determinando mediante consolidacién, el monto a favor de cada
empleado, de conformidad con las normas laborales vigentes, atendiendo especialmente al
régimen contenido en la Ley 50 de 1990.

Global Securities S.A. no tiene obligaciones contractuales con el personal por concepto de
indemnizaciones por afios de servicio.

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal, se reconocen sobre base
devengada.

Global Securities S.A. para las obligaciones laborales y beneficios a los empleados,
entendidos como todas las formas de contraprestacién concedida a cambio de los servicios
prestados por los empleados o por indemnizaciones por cese. Aplica para su tratamiento
contable lo contenido en la NIC 19 con el propésito de reconocer un pasivo, cuando el
empleado ha prestado servicios a cambio de beneficios a los empleados a pagar o un gasto,
cuando la entidad consume el beneficio econémico procedente del servicio prestado por el
empleado.

6.15. Beneficios a corto plazo

Global Securities S.A. contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y aportacion individual a los resultados, que eventualmente se
entregan, consistente en un determinado ntimero o porcién de remuneraciones mensuales
y se provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.

6.16. Provisiones

Corresponden a saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas, concretas en cuanto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.

Global Securities S.A. recogera todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que pagar la obligaciéon es mas que
probable.

Global Securities S.A. con el propésito de asegurar que se utilicen las bases apropiadas
para el reconocimiento y la medicién de las provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes, aplica en su tratamiento contable lo dispuesto en la NIC 37, para lo cual se
evalla:

— Si setiene la obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

- Si es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

-~ Se puede hacer una estimacion fiable del importe de la obligacién.
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6.17. Activos y Pasivos Contingentes

Con respecto a los activos y pasivos contingentes, Global Securities S.A revela una breve
descripcion de su naturaleza, y cuando sea posible, una estimacién de su efecto financiero
(NIC 37). Cuando no sea posible estimar el efecto financiero potencial de un activo o pasivo
contingente, Global Securities S.A revelara ese hecho.

6.18. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en resultados, cuando se devengan, que corresponde a la

fecha de la operacion.

» Ingresos por Corresponsalia: el importe de los ingresos puede cuantificarse
confiablemente. El grado de terminaciéon de la transaccion, en la fecha del balance,
pueda ser cuantificado confiablemente. Los ingresos son reconocidos en resultados,
cuando se devengan, que corresponde a la fecha de la operacion.

¢ Reconocimiento de ingresos por comisiones: las comisiones por los servicios de
intermediacion por la compra y venta de valores en el mercado bursétil, son reconocidas
como ingresos en la misma fecha de la operacion.

e Reconocimiento de ingresos por intereses y dividendos: los intereses son reconocidos
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los dividendos se reconocen en la
fecha en que se establezca el derecho del accionista a recibir el pago.

6.19. Reconocimiento de gastos

Los costos de enajenacion de valores se reconocen en el momento en que se realiza la
operacion. Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido de manera que
reflejen el costo efectivo del instrumento financiero. Los otros gastos se reconocen
conforme se devengan.

6.20. Compensaciones de saldos
Sélo se compensaran entre si los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por el imperativo de una norma legal, contemplan la

posibilidad de la compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizacién del activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

6.21. Cuentas de Revelacién de Informacién Financiera
Global Securities S.A. incluye en cuentas de revelacién de informacion financiera los
valores recibidos y entregados en garantia en virtud de operaciones celebradas en el

mercado monetario de valores, estos valores son reconocidos a precio de mercado.

Igualmente registra contingencias de hechos que pueden llegar a ser probables y que no
son medibles o cuantificables con certeza.
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6.22. Importancia Relativa o Materialidad

El reconocimiento y presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa. Un hecho econdmico es importante cuando debido a su naturaleza o
cuantia, su conocimiento o desconocimiento y teniendo en cuenta las circunstancias, puede
alterar significativamente las decisiones econémicas de los usuarios de la informacién.

Global Securities S.A. definié como material todo rubro que presente mas del 5% del activo
al cierre del periodo.

6.23. Transacciones con partes relacionadas

Se detallaran en notas a los estados financieros las transacciones con partes relacionadas
mas relevantes, indicando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada, asi como
la informacién sobre las transacciones y los saldos correspondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potenciales que la indicada relacién tiene en los
estados financieros.

6.24, Estados de flujos de efectivo

Los estados de flujos de efectivo recogen los movimientos de caja realizados durante el
periodo, determinados por el método indirecto. En estos estados de flujos de efectivo se
utilizan las siguientes expresiones, en el sentido que figura a continuacion: flujos de
efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a plazo inferior a 90 dias, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones
en su valor.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de Global Securities S.A., asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiamiento. Actividades de inversién: las de
adguisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. Actividades de financiamiento:
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los
pasivos de caracter financiero.

NOTA 7 - NEGOCIO EN MARCHA

La gerencia prepara los estados financieros de Global Securities S.A. sobre la base de un
negocio en marcha. En la realizacién de este juicio la gerencia considera la posicion
financiera actual de Global Securities S.A., sus intenciones actuales, el resultado de las
operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el
impacto de tales factores en las operaciones futuras de Global Securities S.A.. A la fecha
de este informe no tenemos conocimiento de ninguna situacién que nos haga creer que
Global Securities S.A. no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha.
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NOTA 8 - Normas emitidas no efectivas

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2018

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015y 2131 de diciembre
de 2016, se relacionan a continuacién las normas emitidas aplicables a partir de 2018. El
impacto de la aplicaciéon de las NIIF 9 y 15 se indica en 43 (ii). Con relacion a las demas
normas la administracion de la Compafiia, no espera un impacto significativo sobre los
estados financieros.

NIIF 9 - Instrumentos financieros | Instrumentos financieros (en su versién | El proyecto de reemplazo se refiere a las
revisada de 2014). siguientes fases:

s Fase 1: Clasificacion y medicién de los
activos y pasivos financieros.

o Fase 2: Metodologia de deterioro.
o Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB terminé la reforma
de la contabilizacién de instrumentos
financieros y se emitié la NIIF 9 -
Contabilidad de instrumentos financieros
{en su version revisada de 2014}, que
reemplazard a la NIC 39 - instrumentos
financieros: reconocimiento y medicién
luego de que expire la fecha de vigencia de

la anterior.
NHF 15 - Ingresos procedentes Ingresos procedentes de los contratos Establece un modelo de cinco pasos que
de los contratos con los clientes con los clientes. aplica a los ingresos procedentes de

contratos con clientes.

Reemplazara las siguientes normas e
interpretaciones de ingreso después de la
fecha en que entre en vigencia:

e NIC 18 - Ingreso.
e NIC 11 - Contratos de construccién.

¢ CINHF 13 - Programas de fidelizacién de
clientes:

¢ CINIIF 15 - Acuerdos para la construccion
de inmuebles.

¢ CINIIF 18 - Transferencias de activos
procedentes de los clientes.

o SIC 31 - Transacciones de trueque que
incluyen servicios de publicidad.

NIC 7 - Estado de Flujos de Iniciativa sobre informacion a revelar Requerir que las entidades proporcionen
Efectivo informacidn a revelar que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar
los cambios en los pasivos que surgen de
las actividades de financiacion.
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(e]das i ne e jelgss] jend etal
NIC 12 - Impuesto a las Reconocimiento de Activos por Aclarar los requerimientos de
ganancias Impuestos Diferidos por Pérdidas no reconocimiento de activos por impuestos
Realizadas diferidos por pérdidas no realizadas en

instrumentos de deuda medidos a valor
razonable.

NIIF 15- Ingreso de actividades Aclaraciones El objetivo de estas modificaciones es

ordinarias procedentes de los aclarar las intenciones de |ASB al desarroltar

contratos con los clientes los requerimientos de la NIIF 15, sin
cambiar los principios subyacentes de la
NIIF 15.

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2019

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2170 de diciembre de 2017, se relacionan a
continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2019. El impacto de estas normas
esta en proceso de evaluacion por parte de la administracion de la Compaiiia.

5 el enm

Reconocimiento, medicion, La NIIF 16 de Arrendamientos establece los
presentacion e informacion a revelar de | principios para el reconocimiento, medicion,
los arrendamientos presentacion e informacion a revelar de los

arrendamientos. EL objetivo es asegurar
que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de
forma que represente fielmente esas
transacciones. Esta informacién
proporciona una base a los usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la
situacién financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de la

entidad.
NOTA 9 - EFECTIVO
El siguiente es el detalle del efectivo:
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Bancos $894.963 $885.566
Caja 1.580 1.600
Total efectivo $896.543 $887.166

Para el rubro del efectivo no existen restricciones sobre su disponibilidad y uso.

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias al 31 de dicembre de 2017:
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A 31 de diciembre 2017

D ocion inferiores a 30 dias 30 a 180 dias 180 a 360 dias 360 en adelante
escripcio cantidad Valor cantidad Valor cantidad Valor cantidad valor
Notas débito 1 217 ) 32
en extracto
Notascrédito [, 6187] s s73| 25 453 333 4,711
en extracto

Las partidas conciliatorias corresponden en su mayoria al pago de administracion valores
realizada por algunos clientes y no han podido ser indentificadas ya que los mismos no
colocaron refencias validad para su ubicacién y asignacién. Con la gestién que ha venido
realizado Global Securities S.A. y las casas de cobranzas se han ido depurando estas
partidas.

NOTA 10 — INVERSIONES

El siguiente es el detalle del portafolio de inversiones:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2017 2016
Otros titulos emitidos por el Gobierno Nacional $715.228 $372.598
Otros emisores nacionales 178.219 326.517
Inversiones en derechos fiduciarios 355.855 271.529
Titulos de tesoreria —TES 719.115 1.471
Inversiones Obligatorias- BVC 564.200 562.380
Total inversiones $2.532.617 $1.534.495

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
se basa en precios de mercado para su valoracion, suministrados por los proveedores de
precios, al cierre del ejercicio, de acuerdo con las normas de valoracién establecidas para
el efecto.

De este modo, PiP Latam como proveedor oficial de precios para valoracién de Global
Securities S.A, basa su metodologia en la construccion de precios para valoracion de la
siguiente forma:

1. Precios de Mercado: son aquellos en los que se evidencian operaciones de mercado
sobre la especie que son suficientes para el célculo de un precio de mercado que refleje
las condiciones de oferta y demanda de un mercado sobre la especie.

2. Precios Estimados: son aquellos en los cuales no existieron negociaciones de la
especie evaluada, suficientes para construir un precio de mercado observable, y es
necesario realizar una estimacion de su precio a través de las siguientes opciones:
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- Curvas Cero Cupdn: existen especies similares con marcaciones de precios
suficientes, que permiten el célculo de una curva de referencia para el célculo de
spreads sobre la misma.

- [ndices: para las referencias de menos liquidez y/o poca informacién disponible de
grupos de pares se utilizan célculos de indicadores con datos indexados a variables
del mercado observables, que permiten una estimacioén de los spreads de riesgo de

la especie a evaluar, incluyendo las primas de liquidez asociadas.

3. En dado caso que no se tenga un precio reportado por el proveedor oficial de precios,
las inversiones se valoraran con base en la tasa interna de retorno calculada con base
en el valor de compra o del tltimo precio de valoracién.

A 31 de diciembre de 2017 no existia restricciones ni limitaciones para su negociacion.

El siguientes es el detalle del portafolio al 31 de diciembre de 2017:

Especia Nombre Emisor Valor en libros

TES PESOS GOBIERNO REPUBLICA DE COLOMBIA 719.115
TIDIS GOBIERNO REPUBLICA DE COLOMBIA 715.228
ACCIONES BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA 564.200
FIDEICOMISOS CORFICOLOMBIANA 277.407
BONOS METROLINEA 85.655
FIDEICOMISOS ASOCIACION DE C.B CREDICORP 78.448
CcDT'S GRUPO AVAL 48.167
CDT’'S BANCOLOMBIA S.A. 27.076
BONOS CELSIA S.A. 11.006
CDT'S BBVA COLOMBIA S.A. 6.315

TOTAL 2.532.617

El siguientes es el detalle del portafolio al 31 de diciembre de 2016:

Especia Nombre Emisor Valor en libros

TES PESOS GOBIERNO NACIONAL 1.471
TIDIS MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 328.765
CDT'S BANCOLOMBIA S.A. 21.030
CDT'S BANCO BOGOTA CDTBGASOV 6.185
BONO PENSIONAL MINHACIENDA EN REPRESENTACION DEL ISS 43,833
BONOS ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS S.A. 35.616
BONOS AEROVIAS NAC. DE COLOMBIA S.A. - AVIANCA S.A. 123.840
BONOS BBVA COLOMBIA S.A. 10.664
BONOS CELSIA S.A, ES.P. 30.073
BONOS BANCO DAVIVIENDA S.A. 24.903
BONOS FDEICOMISO ESTACIONES METROLINEA SERIE B 74.206
ACCIONES BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA 562.380
FIDEICOMISOS FIDUCORFICOLOMBIANA 271.529

TOTALES 1.534.495
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NOTA 11 — CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2017 2016
Comisiones (1} $3.199.487 $3.010.598
Clientes 1.415.602 1.916.649
Compensacién- Contrato de administracién valores 797.208 1.907.768
Honorarios 564.913 704.306
Diversas 562.999 566.014
Reconocimiento proceso Fidu Agrario 329.669 329.669
Administracion de Fondos de Inversidn 270.350 266.313
Prestacion servicios 258.088 180.738
Procesos legales 223.483 263.342
Depositos 61.440 800
Comisiones por cobrar a la BVC 39.284 16,027
Cuentas por cobrar empleados 36.539 68.142
Anticipos a contratos y proveedores 1.114 -
Contrato de corresponsalia Saxo Bank - 5.185
Deterioro otras cuentas por cobrar (2) (1.722.107) (1.080.850)
Total cuentas por cobrar $6.038.069 $ 8.154.701

(1) Dentro de las cuentas por cobrar clientes estan incluidos los cobros de
administracion de valores, El valor de administracién valores es un rubro que
mensualmente Global Securities S.A. cobra a sus clientes por el manejo de los
valores que se encuentran bajo su administracion. Este cobro se encuentra
autorizado por el cliente bajo la firma de un contrato de administracién de valores.

(2) En anadlisis realizado a la NIC 18 y la NIIF 15 Global Securities, reconoce en el
ingreso la totalidad del cobro por el servicio de administracién valores prestado en
cada mes y soportados en la edad de la cartera, provisiona la facturacién que
superara [os 12 meses de antigiiedad, como reconocimiento de la posibilidad de no
recuperabilidad.

Vencimiento de cuentas por cobrar

A continuacioén se detalla los rangos de vencimiento de las cuentas por cobrar:

2017
menores a 30 Entre 30 a 180
dias dias Entre 180 a 360 dias | Mas de 360 dias
_ . . A
Aplica Valor Aplica Valor | A Aplica Valor Aplica Valor
Comisiones - - X 3.199.487
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Compensacién 797.208 - - -
Administracion Fic’'s 270.350 - - -
A empleados - - X 36.539 -
Comisiones por cobrar - X 39.284 - -
Clientes - - - X 1.415.602
Depésitos X 61.440 - - -
Honorarios - - - 564.913
Diversas - - - 562.999
Recopocimiento proceso Fidu B B . X 329.669
Agrario

Procesos legales - - - 223.483
Prestacion Servicios - - - 258.088
Anticipos a contratos y proveedores X 1.114

TOTALES 1.130.112 39.284 3.236.026 3.354.754

2016
Menores a 30 dias | Entre 30 a 180 dias | Entre 180 a 360 dias Mas de 360 dias
Aplica Valor Aplica Valor Aplica Valor Aplica Valor

Comisiones - - X 3.010.598 -
Compensacion X 1.907.768 - - -
Administracion fic's X 266.313 - - -
A empleados - - X 68.142 -
Comisiones por cobrar - X 16.027 - -
Corresponsalia Saxo Bank X 5.185 - - -
Depésitos X 800 - - -
Clientes - - - X 1.916.649
Honorarios - - - X 704.306
Diversas - - - X 566.014
Reconocimiento Fidu Agrario - - - X 329.669
Procesos legales - - - X 263.342
Prestacién Servicios - - - X 180.738
TOTALES 2.180.066 16.027 3.078.740 3.960.718

NOTA 12 — CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

El siguiente es el detalle:

31 de diciembre de

Comision corresponsalia (US) GSI
Total cuentas por cobrar partes relacionadas

31 de diciembre de

2017 2016
$434.192 $645.138
$434.192 $645.138

El saldo en délares correspondiente a los afios 2017 y 2016 corresponde a USD $145.507
TRM 2.984, y USD $214.995 TRM 3.000,71, equivalentes a $434.192 y $645.138,

respectivamente.

El saldo por comisién de corresponsalia corresponde a lo facturado en el afio 2017.

A continuacion se detalla las facturas que componen este saldo
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Fecha de factura ;\Iumero de saldo USD Abono facturas Saldo neto USD Saldo neto
actura pesos

Saldo pendiente 2016 214.995 - 214.995 645.138
31/01/2017 8082 33.146 - 248.141 728.706
28/02/2017 8098 20.967 - 269.108 779.409
31/03/2017 8113 22.479 - 291.587 839.841
30/04/2017 8133 22.865 69.966 244.487 720.710
31/05/2017 8157 24.615 - 269.101 785.889
30/06/2017 8187 32.402 116.700 184.803 559.316
31/07/2017 8203 11,354 - 196.157 587.536
31/08/2017 8222 31.937 61.516 166.578 489.254
30/09/2017 8239 38.698 - 205.276 602.828
31/10/2017 8260 75.431 90.926 189.781 571.515
30/11/2017 8276 43.838 75.693 157.927 475.992
31/12/2017 8293 26.278 38.698 145.508 434.192

Saldo pendiente 2017 145.507 434.192

Global Securities S.A. efectué la evaluacién del deterioro del valor del activo conforme a lo
que establece la NIIF 9, concluyendo que no existe un indicio de deterioro del valor del
activo de conformidad con el compromiso de pago.

NOTA 13 — IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle es el siguiente:

Los saldos relacionados anteriormente son producto de cruzar las obligaciones por
impuesto, generadas durante las vigencias y las retenciones que le fueron practicadas a
Global Securities S.A. y las respectivas y autorretenciones realizadas durante los afios 2017
y 2016

Diciembre 2017 Diciembre 2016

Activos por impuestos corrientes

Anticipo industria y comercio 703 -
Anticipos de impuesto de Renta 449.439 774.271
Total anticipo de impuesto $ 450.192 $774.271

NOTA 14 - EQUIPO

Representa el conjunto de los bienes de Global Securities S.A., con caracter permanente,
para el desarrollo normal de sus negocios. Los equipos se encuentran registrados al costo
del cual forman parte los costos indirectos y directos.
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El detalle es el siguiente:

Vehiculos

Depreciacidn

Total equipo de transporte
Equipo de oficina

Equipo electrénico

Depreciacién

Total equipo de oficina

Equipos de procesamiento de datos
Equipos de telecomunicaciones
Equipo de redes y comunicacién
Depreciacion

Total equipo de computo y
comunicacién

Mejoras en bienes recibidos en
arrendamiento

Depreciacion y/o amortizacion
acumulada

Total equipos

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

177.722 177.722
(135.167) (115.413)
42.555 62.309
249.208 249.208
73.601 72.101
(273.531) (257.210)
49.278 64.099
422.036 384.809
227.674 227.674
117.015 117.015
(644.233) (597.965)
122.493 131.533
315.591 315.590
(315.591) (315.590)
$214.326 $257.941

A diciembre 31 de 2017 y 2016, Global Securities S.A. contaba con los seguros requeridos
para el amparo de los equipos y estos no presentan restricciones, gravamenes, hipotecas,

pignoraciones sobre ellos.

NOTA 15 - OTROS ACTIVOS

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Programas y aplicaciones Informaticas $402.768 $347.770
Seguros 143.966 171.430
Licencias 93.539 15.988
Bloomberg 29.528 8.048
Amortizacion acumulada (174.411) (146.718)
Total otros activos $495.390 $396.518
El detalle es el siguiente:
Saldo Saldo 31 de

Concepto Anterior Adiciones amortizaciones dicembre
Licencias 15,988 112,957 35,405 93,539
Programas y aplicaciones informaticas 201,052 183,265 155,961 228,357
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Seguros 171,430 248,524 275,988 143,966
Bloomberg 8,048 284,073 262,592 29,528
396,518 828,819 729,947 495,390

NOTA 16 — PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Emision de bonos subordinados (1)
Interés por pagar emisién de bonos
Leasing financiero (2)

31 de diciembre de 2016

Total pasivos financieros

$2.400.000 $3.900.000
24.280 94.976
131.763 120.306
$2.556.043 $4.115.282

Para los pasivos financieros no se tienen garantias ni clausulas restrictivas de los contratos

de préstamo.

(1) Los bonos subordinados presentan una disminucién en razén al pago de los
bonos de la primera emisién la cual se realizé en abril del 2017, quedando la
segunda emisién de bonos emitida por valor de $1.200.000.

Adicional la compariia Global Securities S.A. realizo la tercera emision de bonos
subordinados de los cuales el 27 de junio de 2017, Global Securities
Management Colombia SAS aceptdé la adquisicion de seis (06) bonos
subordinados por un valor de cien millones de pesos cada uno ($100.000.000),
para un valor total de seiscientos millones de pesos ($600.000.000).

El periodo de recepcion de ofertas de adquisicion esta contemplado hasta el dia
ocho (08) de agosto de 2017, la tercera emision de bonos quedo emitida por un

total de $1.200.000.

Los bonos subordinados fueron aprobados en la junta directiva mediante el acta
N° 320 el dia 17 de mayo de 2017 y la Superintendencia Financiera de Colombia
emitio la aprobacion bajo la radicacién 2017062401-005-000 del 31 de mayo de

2017.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a las emisiones que se relacionan a

continuacioén:
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Segunda Emision

Valor Nominal de cada bono

COPS$ 100 millones

Plazo de oferta:

90 dias calendario

Oportunidad para el pago de
los Bonos por los tenedores

Los bonos podran ser pagados dentro de los noventa (90) dias
calendario siguientes a la Fecha de Emisién.

Forma de pago a la

Los bonos deberan ser pagados mediante transferencia de

Comisionista fondos o cheque que debera ser entregado en las oficinas de la
comisionista o abonado en la cuenta corriente No. 470036187
del Banco de Occidente a nombre de Global Securities S.A.

Monto: Hasta COP$ 2,000 millones de pesos sin que este exceda el

50% del capital primario al momento de la emision.

Pago Intereses:

Trimestre Vencido

Plazo de los bonos:

5 afios no prepagables, contados a partir de la Fecha de Emisién
para que pueda computar en el patrimonio técnico de Glabal
Securities S.A.

Tasa:

Tasa Fija 10.5% E.A.

Mercado Objetivo

Accionistas o sus cesionarios.

Fecha de emisién

Una vez se obtenga las autorizaciones de la Superintendencia
Financiera, la Junta Directiva o el representante legal
establecera la fecha de emisién.

Ley de circulacion,
transferencia y negociacion
secundaria:

Los Bonos son titulos nominativos y la transferencia de su
titularidad se hara mediante anotaciones llevadas a cabo por el
Administrador de la Emisidon en el libro que designe para tales
efectos. Los Bonos seran ofrecidos mediante oferta privada,
tendran mercado secundario directamente por los Tenedores y
podran ser negociados por sus Tenedores legitimos de acuerdo
con su ley de circulacién. Las enajenaciones y transferencias de
los derechos individuales se haran mediante registros en el libro
de Tenedores que para tal efecto designe el Administrador de la
Emisién.

Tercera emision

Emisor:

Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa

Valor Nominal de cada bono

COP$ 100 millones

Cantidad de Bonos

20 bonos subordinados

Inversién minima

Un (1) bono subordinado

Plazo de colocacién y vigencia de la

oferta:

El plazo para la colocacién de la Emision serd de
sesenta (60) dias contado a partir del dia habil siguiente
a la fecha de remision del primer Aviso de Oferta
Privada. La oferta quedara vigente por sesenta dias (60)
dias calendario

Periodo de recepcién de ofertas de

adquisicion

Junio 9 hasta el 8 de agosto de 2017

Fecha de emisién bonos

9 de agosto de 2.017

Oportunidad para el pago de los Bonos |Los bonos podran ser pagados dentro de los sesenta

por los tenedores

(60) dias calendario siguientes a la Fecha de Emisién.
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Forma de pago a la Comisionista

Los bonos deberan ser pagados mediante transferencia
de fondos o cheque que debera ser entregado en las
oficinas de la comisionista o abonado en la cuenta
corriente No. 470036187 del Banco de Occidente a
nombre de Global Securities S.A.

Monto:

Hasta COP$ 2,000 millones de pesos.

Pago Intereses:

Trimestre Vencido

Plazo de los bonos:

5 afios no prepagables, contados a partir de la Fecha de
Emisién para que pueda computar en el patrimonio
técnico de Global Securities S.A.

Tasa:

Tasa Fija 11% E.A.

Mercado Objetivo

Maximo 100 inversionistas invitados.

Ley de circulacién, transferencia y
negociacion secundaria;

Los Bonos son titulos nominativos y la transferencia de
su titularidad se hara mediante anotaciones llevadas a
cabo por el Administrador de la Emisién en el libro que
designe para tales efectos. Los Bonos seran ofrecidos
mediante oferta privada, tendran mercado secundario
directamente por los Tenedores y podran ser
negociados por sus Tenedores legitimos de acuerdo
con su ley de circulacién. Las enajenaciones y
fransferencias de los derechos individuales se haran
mediante registros en el libro de Tenedores que para tal
efecto designe el Administrador de la Emisién.

(2) Al 31 de diciembre Global Securities S.A. Presenta los siguientes leasing

financieros:
31 de diciembre de 2017
No Activo objeto del Plazo del \./a_lc.bra Pagado . S.aldo
Contrato contrato contrato Canon inicial 2017 diciembre
{meses) 2017 2017
108104297 Vehiculo 36 1.627 19.945 16.864 3,081
180112183 | Equipos de computo 36 3.821| 100.361 41.637 58.724
180117173 Licencias 3.234 99.261 29.303 69.958
Total 8.682 219.567 87.804 131.763
31 de diciembre de 2017
No Activo objeto del Plazo del Valorainicial | Pagado . S.aldo
contrato Canon diciembre
Contrato contrato 2016 2016
{meses) 2016
108104297 Vehiculo 36 1.627 34.277 15.570 19.945
180112183 | Equipos de computo 36 3.821 117.015 16.654 100.361
Total 5.448 151.292 32.224 120.306
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NOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR

El detalle es el siguiente:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Servicios $320.921 $127.170
Retenciones y aportes laborales 231.022 365.880
Arrendamientos 11.942 12.853
Honorarios 886 31.273
Acreedores varios - 208.000
Total de cuentas comerciales por pagar $564.771 $745.176

NOTA 18 — BENEFICIOS A EMPLEADOS
El detalle es el siguiente:

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Vacaciones $224.145 $228.067
Cesantias consolidadas 151.507 140.197
Intereses sobre cesantias 16.392 15.478
Bonificaciones - 3.427
Noémina por pagar - 3.046
Total de beneficios a empleados $392.044 $390.215

NOTA 19 — PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle es el siguiente:

31 de diciembre 2017 31 de diciembre de 2016
Impuesto sobre las ventas- [VA $596.983 $123.146
Industria y comercio 106.825 58.508
Gravamen al movimiento financiero- GMF 1.062 11.109
Impuesto a las ventas retenido 1.226 1.114
Renta y complementarios 81.097 -
Total de cuentas comerciales por pagar $787.193 $193.877
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NOTA 20 — PATRIMONIO ATRIBUIBLE A PROPIETAROS

Conciliacidn de acciones en circulacién:

Afio Numero de acciones al Nimero de acciones NdOmero de acciones al
iniciar el afio suscriptas finalizar el afio
2017 223.861.273 - 223.861.273
2016 192.611.273 31.250.000 223.861.273

Conciliacion de reservas:

N Aumento L .
- Valor inicial Disminucion reservas Reservas al finalizar el
Afio " reservas durante o o
el afto . durante el ano aio
el afio
2017 7.631 - - 7.631
2016 1.748 5.883 - 7.631

Bajo la escritura publica nimero 1558 del 16 de mayo de 2016 fue modificado el valor
nominal de la accién de $50 a $31, disminuyendo el capital suscrito y pagado a la cuantia

de $ 7.163.561.

Durante marzo de 2016 se constituyo la reserva fiscal de 2015 de acuerdo con el acta de
asamblea nimero 71, pasando de una reserva para el cierre de afio 2015 de $1,748 a
$7.631 para el cierre del afio 2016.

El rubro de las Ganancias Acumuladas fue:

Nombre cuenta

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Pérdida acumulada 4.003.180 3.568.783
Ajuste por conversion 234.969 234.969
Otros resultados integrales 467.534 465.713

Al 31 de diciembre de 2017, no existen restricciones sobre las acciones.

Otro Resultado Integral

Para el calculo del Otro Resultado Integral, correspondiente al 2017 y 2016 se analizaron
los movimientos por instrumentos financieros medidos a variacién patrimonial.
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Global Securities S.A. registra la diferencia que existe entre el valor de mercado de las
inversiones obligatorias y el valor presente del neto en libros al final del periodo, como una
ganancia o pérdida acumulada no realizada, dentro de la cuenta de otro resultado integral.

Al cierre de 2017 Global Securities S.A. tenia en su portafolio registrada como acciones
obligatorias 91.000 acciones de la Bolsa de Valores de Colombia a un valor de compra de

$96,666, las mismas acciones con las que cerrd el afio 20186.

La firma en su proceso de conversion a NIIF realizo la siguiente afectacion y esta

incorporado en las pérdidas acumuladas.

PCGA anteriores
31/12/2013
Ajustes en la aplicacién
por primera vez NIIF

NOTA 21 - INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle es el siguiente:

Efecto de la Transicion
hacia las NIIF

234.969

Estado de Situacion
Financiera NIIF

234.969

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2017 2016

Comisiones y honorarios (1) $12.257.999 $13.437.352
Por servicios (2) 3.884.577 1.073.728
Por venta de inversiones 292.033 1.325.525
F’or valoracidn de inversiones 190.602 519.504
instrumentos de deuda
Diversos 139.722 869.346
!’or valoracion de !nver§|ones 7308 143.439
instrumentos patrimonio
Recuperacién deterioro (provisién) - 531.163
Ingresos financieros operaciones del (24.983) 13.214
mercado
Ingresos por actividades ordinarias $16.747.258 $17.913.271

(1) El mayor ingreso por actividades ordinarias generadas en el afio 2017 y 2016
corresponde a ingreso por comision y honorarios asi:

Concepto 31 de diciembre 2017
Comisiones

Contrato de comisidn 5.022.917
Administracién de Fondos de Inversién Colectiva 3.197.853
Administracién de valores 1.942.491
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Contratos de corresponsalia 1.186.671 1.029.034
Contratos de futuros 90.715 201.606
Contratos de colocacién de titulos - 2.944
Honorarios )

Asesorias 817.352 308.675
Total de comisiones y honorarios 12.257.999 13.437.352

(2) El concepto por servicios retne los cobros realizados durante el afio 2017, por
concepto de administracion valores, cobros maximos (ach, cheques, certificados),
Comisién por operaciones extrabursatiles y cobros por sucesiones, el detalle es

el siguiente:

CONCEPTO 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COBRO ADMINISTRACION VALORES CLIENTES CON CONTRATO

DE ADMINSTRACION VALORES* 2,257,472
COBROS MASIVOS CLIENTES 797,750
COMISION EXTRABURSATIL 18,410
CUSTODIA DE TITULOS DECEVAL 771,399
SUCESIONES 39,546
TOTAL 3,884,577

*En este rublo se ve reflejado el cobro por administracion valores de los clientes con
contrato de administracion valores,pero que aun no han suscrito contrato de comisoin.

NOTA 22 - GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle es el siguiente:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

Sueldos $2.382.453 $2.342.110
Bonificaciones 1.606.221 2.147.467
Salario integral 1.975.433 2.053.724
Otros beneficios a empleados 289.107 722.429
Aportes por pensiones 559.242 689.250
Vacaciones 307.317 270.509
Aportes caja compensacion familiar ICBF 300.178 270.446
y SENA

Aportes por salud 178.790 232.670
Cesantias 233459 217.869
Prima legal 233.060 209.336
Incapacidades 35.027 54.048
Indemnizaciones 27.399 50.162
Auxilio de transporte 48.163 42.882
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Dotacidon y suministro a empleados 32.171 31.602
Subsidio de alimentacién 22.402 22.700
Intereses sobre cesantias 22.030 21.004
Capacitacion al personal 4.030 11.857
Vidticos i 3.135
Total beneficios a empelados $8.256.482 $9.393.200

NOTA 23 — OTROS GASTOS

El detalle es el siguiente:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

Diversos (1) $2.035.009 $2.224.606
Honorarios {2) 1.530.788 973.577
Arrendamientos 1.334.309 1.255.547
Deterioro 1.297.188 21.876
Servicios de administracidn e intermediacion 1.059.336 1.456.361
Multas, sanciones, litigios e indemnizaciones 502.019 4.341.504
Seguros 289.899 437.703
Contribuciones afiliaciones 250.380 227.243
Impuestos y tasas 174.235 142.996
Mantenimiento y reparaciones 128.616 74.624
Comisiones 38.424 34.862
Legales 24.176 8.977
Adecuacién e instalacion 10.058 3.229
De sistematizacion 2.250 2.441
Valoracidn de derivados de negociacién - 128.853
Valoracion Posicion corto de repo - 569
Total otros gastos $8.676.687 $11.334.968

. (1) El detalle de los gastos diversos es el siguiente:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Otros * $1.409.279 $1.735.661
Servicios publicos 242.880 240.974
Riesgo operativo 142.086 7.803
Gastos de viaje 128.788 132.251
Utiles y papeleria 41.892 44.451
Relaciones publicas 36.111 34327
Publicaciones y suscripciones 12,778 14.839
Gastos bancarios 12,291 3.407
Servicios temporales 8.904 7.893
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Publicidad y propaganda
Total diversos

al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos colombianos)

3000

$2.035.009

$2.224.606

(*) En los otros gastos se encuentran incluidos conceptos como gastos por atencién a
clientes y publicidad y elementos de aseo y cafeteria entre otros.

(2) El detalle de los gastos por honorarios para el afio 2017 es el siguiente:

CONCEPTO

ASESORIAS FINANCIERAS
ASESORIAS JURIDICAS
JUNTA DIRECTIVA
REVISORIA FISCAL
CALIFICADORA

SOPORTE SOFWARE

ASESORIAS COMERCIALES EXTERNOS

REESTRUCTURACION
GESTION DE COBRO
OTROS HONORARIOS

NOTA 24 — GASTOS POR IMPUESTOS

31 DE DICIEMBRE DE 2017

263,014
291,207
129,600
144,898

26,609
129,285
240,165
125,500

53,121
127,389

1,530,788

La conciliacion entre el gasto por impuesto a las ganancias y la perdida contable multiplicada por
la tasa impositiva de Global Securities para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y

2016, es la siguiente:

Conciliacién impuesto de renta

2017 2016
Pérdida contable (335,582) (434,397)
M3s gastos no deducibles 1,724,975 4,719,479
Impuesto De Vehiculos 2,926 1,518
Indemnizaciones laborales 27,399 50,162
Gravamen a los movimientos
financieros GMF 54,249 50,498
Riesgo operativo 677 2,341
Multas y sanciones 206,225 370,443
Intereses de mora 141,409 6,429
Impuestos asumidos 273 836
Impuesto a la Riqueza 23,359
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Otros Impuestos

5,494

Gastos No Soportados

25,388

Gastos Asumidos Clientes

19,135

Exceso Depreciacion Contable

10,663

Exceso Provision Contable de
Cartera

829,819

Otros

1,068

204,998

Demandas por incumplimiento de
contratos — riesgo

2,853,706

Multas sanciones y litigios - riesgo
operativo

838

Multas y sanciones
administracidn - riesgo operativo

295,794

279,356

Impuesto derenta y
complementarios

81,097

61,192

Menos: Deducciones Fiscales NO
Contables

143,725

Amortizaciones Fiscales NO
Contables

143,725

Menos ingresos no constitutivos
de renta

89,208

3,933,289

Dividendos

81,900

81363

Utilidad en venta de acciones

7,308

28979

Indemnizaciones responsabilidad
civil

2490000

Valorizacién de las inversiones

662943

Reintegro provision de cartera

670004

Menos Recuperacions NO
Ingreso Fiscal

58,651

utilidad/ Pérdida liquida

1,097,809

-351793

Compensacion Exceso de Renta
Presuntiva

1,031,884

Compensacion Pérdidas Fiscales

65,926

Renta Liquida Ordinaria

Renta presuntiva

214,545

193,954

Base gravable renta

214,545

193,954

Depuracion de la renta presuntiva:
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Datos afio 2017 2016
Patrimonio liquido declaracion renta Afio Anterior 6,208,128 6,544,466
Patrimonio bruto declaracién renta Ao anterior 11,835,553 14,108,653
Acciones y Aportes declarados en el afio anterior 149,203 171,003

Calculo renta presuntiva
Patrimonio liquido declaracion renta afio anterior $6,208,128 $ 6,544,466
Menos VPN Acciones y Aportes en sociedades nacionales) $ 78,262 $ 79,322
declarados en el 2016

Base de Renta Presuntiva $6,129,866 S 6,465,144
% de renta presuntiva 3.5% 3%
Renta presuntiva $ 214,545 $ 193,954

Impuesto a las Ganancias Diferido

Global Securities S.A. compensa los activos y pasivos por impuestos tinicamente si tiene
un derecho legalmente exigible de compensarlos; y en el caso de los activos y pasivos por
impuesto diferido, en la medida que correspondan a impuestos a las ganancias requeridos
por la misma jurisdiccion fiscal.

Global reconocié un impuesto diferido activo por perdidas fiscales acumulado hasta el 2015,
basado en las proyecciones financieras establecidas hasta el afio 2021, las cuales indican
que la Sociedad generara renta liquida gravable para utilizar el escudo fiscal y de esta
manera recuperar dicho activo.

Al cierre de diciembre de 2017 Global Securities S.A. actualizo las proyecciones
establecidas inicialmente, de acuerdo al huevo enfoque estratégico de Global Securities.

Al cierre del afio 2017 Global securities tiene una impuesto diferido calculado de COP
$2,119,968 producto de:

Impuesto Impuesto

Concepto IFRS Base Fiscal Diferencia | Tasa Activo Pasivo Neto
HONORARIOS SERVICIOS
Y COMISIONES (1,213,128) (383,309) [ (829,819) | 33% 273,840 - 273,840
EQUIPOS DE
PROCESAMIENTO DE
DATOS 422,036 419,036 3,000 33% - 990 (990)
LEASING BCO OCC
180104297 MPSG - (47,096) 47,096 33% - 15,542 (15,542)
EQUIPO DE TRANSPORTE
(CR) (135,167) (104,066) | (31,101)| 33% 10,263 - 10,263
EQUIPO DE
COMPUTACION Y
COMUNICACION (CR) (644,233) (641,233) (3,000) | 33% 990 - 990
SEGUROQOS 143,966 143,969 3| 33% 1 - 1
PERDIDAS FISCALES 5,610,319.95 33% | 1,851,405.58 0] 1,851,406
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IMPUESTO DIFERIDO ’ l l l l ‘ ‘ 2,119,968 I

Los factores que originan el impuesto diferido estan soportadas en las diferencias en vida
Gatil, gastos que por norma tributaria pueden ser amortizados y ademas la provision no
descontada por restricciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2017 Global Securities S.A. las pérdidas fiscales ascienden a:
$5.589.514, de los cuales seran utilizados $65.926 en compensacion en la declaracién de
renta del afio 2017como se detalla a continuacion:

Ao Pérdida Renta Pérdida Cree
2012 6,790,662 -
2013 754,665 245,168
2014 - -
2015 56,412 82,484
2016 - -
Total 7,601,739 327,651
Tarifa 2016 25% 9%
Afio Tarifa Ponderacion 2016
Suma de Tarifas 34%
Ponderacién 73.53% 26.47%
Pérdida Ponderada 5,589,514 86,731
Pérdida Deducible 5,676,246
Compensaciones 2017 65,926 -
Saldos por Compensar a 2017 - Por Impuesto 5,523,589 86,731
Saldos por Compensar a 2017 - TOTAL 5,610,320

De acuerdo con la legislacién tributaria vigente, las pérdidas generadas antes de 2017 en
el impuesto sobre la renta y complementarios y/o en el impuesto sobre la renta para la
equidad — CREE, podran ser compensadas con la renta liquida obtenida en 2017 y periodos
siguientes, teniendo en cuenta la formula establecida en el numeral 5, del articulo 290 de
la Ley 1819 de 2016. Las pérdidas fiscales determinadas no deberan ser ajustadas
fiscalmente.

A partir de 2017, la Comisionista puede compensar las pérdidas fiscales obtenidas en el
determinado periodo corfiente, con las rentas ordinarias que se generen en los 12 periodos
gravables siguientes a la abtencién de las mencionadas pérdidas fiscales, sin perjuicio de
la renta presuntiva del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2017, Global Securities S.A. mantiene excesos de renta presuntiva

por valor de 1.031.884, los cuales seran compensados en su totalidad en la declaracién
de renta del afio 2017.
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Ao Exceso Presuntiva Renta | Exceso Base
Minima Cree

2012 y Ant 334,230 -
2013 287,129 -
2014 223,067 -
2015 339,053 339,053
2016 67,869 83,212
Total 1,251,348 422,265
Tarifa 2016 25% 9%
Afio Tarifa Ponderacion
Suma de Tarifas 34%
Ponderacion 73.53% 26.47%
Exceso Ponderado 920,108 111,776
Exceso Deducible 1,031,884
Compensaciones 2017 920,108 111,776

Saldos por Compensar a 2017 - Por Impuesto - -

Saldos por Compensar a 2017 - TOTAL -

Los excesos de renta presuntiva y excesos de base minima generados antes de 2017 en
el impuesto sobre la renta y complementarios y en el impuesto sobre la renta para la
equidad — CREE, respectivamente, podran ser compensables con las rentas liquidas
ordinarias obtenidas por Global Securities S.A. dentro de los cinco afios siguientes, usando
para el efecto, la formula establecida en el numeral 6, del articulo 290 de la ley 1819 de
2016.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y CREE

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios 2012, 2013, 2014, 2015y 2016
pueden ser revisadas por las autoridades de impuestos dentro de los 5 arios siguientes a
la fecha de presentacién, considerando que las declaraciones presentaron pérdidas
fiscales. En opinién de la Administracion, en el evento que ello ocurra, no se esperan
diferencias significativas que impliquen la modificacién del Impuesto liquidado, ni de la
imposicién de sanciones que conlleven el reconocimiento de contingencias en los estados
financieros.

Para las declaraciones de impuesto a la equidad CREE la firmaza de las declaraciones
2013, 2014 y 2015 sera a los 5 afios de la presentancion, considerando que presentaron
perdidas ficales, la declaracién del afio 2016 tendra firmeza 2 a{fifios siguientes a la fecha
de presentacion.

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias sera de
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3 afios a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacién,
cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea.

Las declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza sera de
3 afios, desde la fecha de la presentacién de la solicitud de devolucién o compensacion.

Las declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, quedaran en firme
a los 6 afios contados a partir de la fecha de su presentacion.

Las declaraciones en las que se liguiden pérdidas fiscales, el término de firmeza sera de 12
anos y-si las pérdidas se compensan en los Gltimos 2 afios, de los 12 permitidos, su termino
de firmeza se extendera 3 afios mas, en relacion con la declaracion en la que se liquidd
dicha pérdida..

Cambio en Tarifas del Impuesto Sobre la Renta

La Ley 1819 de 2016 eliminé el impuesto CREE vy la sobretasa al impuesto CREE para los
afos 2017 y 2018 y a su vez incrementd la tarifa general del impuesto a la renta al 34%
para 2017 y 33% para los afios siguientes y cred una sobre tasa al impuesto de renta y
complementarios del 6% y 4% para los afios gravables 2017 y 2018, respectivamente,
aplicable esta ultima a bases gravables de $800 millones en adelante.

Otros Aspectos

Impuesto a los dividendos

No estan gravados los dividendos que se repartan entre personas juridicas domiciliadas en
Colombia, y seran ingresos no constitutivos de renta. Es decir, se grava (nicamente los
dividendos a personas y entidades extranjeras, sin domicilio principal en el pais y a personas

naturales residentes.

El impuesto sera retenido en la fuente, al momento de la causacion y tendra una tarifa del
35%

La tarifa para los dividendos pagados a entidades extranjeras, personas no residentes y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras, sera del 5%, siempre que las
utilidades hubieren pagado impuestos en cabeza de la sociedad. Estos se realizaran
cuando haya pago o abono en cuenta.

El impuesto a los dividendos s6lo es aplicable a aquellos que se repartan con cargo a las
utilidades generadas a partir del afio 2017.

Renta Presuntiva
La renta liquida del contribuyente no puede ser inferior al 3.5% de su patrimonio liquido, en
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el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Impuesto sobre las ventas.

A partir del afio gravable 2017, la tarifa general del impuesto sobre las ventas es del
diecinueve por ciento (19%) y una tarifa diferencial del 5%, para algunos bienes y servicios
de conformidad con el articulo 184 y 185 de la Ley 1819 de 2016.

Impuesto a la Riqueza

La Ley 1739 de 2014 establecié el impuesto a la riqueza para personas naturales y juridicas
cuya posesion al 1 de enero de 2015 sea superior a $1,000 millones. La base gravable para
las personas juridicas es el valor del patrimonio bruto poseido al 1 de enero de 2015, 20186,
y 2017 menos las deudas a cargo vigentes a las mismas fechas. Para el afio 2018 no aplica
impuesto a la riqueza para personas juridicas.

La tarifa aplicable dependera de la base gravable de cada contribuyente y el valor pagado
no sera deducible ni descontable en el impuesto sobre la renta y complementario.

Las Tarifas del Impuesto a la riqueza para el afio 2017, para las personas Juridicas fue la
siguiente

>0 | <2.000.000.000 0,05% (Base gravable) * 0,05%
> =2.000.000.000 <3.000.000.000 | 0,10% ((Base gravable - $ 2.000.000.000) * 0,10%) + $ 1.000.000
>=3.000.000.000 <5.000.000.000 0,20% ((Base gravable - $ 3.000.000.000) * 0.20%) + $ 2.000.000
»=5.000.000.000 En adelante 0.40% ((Base gravable - $ 5.000.000.000) * 0.40%) + $ 6.000.000

Global Securities S.A. efectué el pago de este impuesto por $23.359 y durante el afio
2016 el pago fue por $58.655.

NOTA 25 — OPERACIONES PARTES VINCULADAS

A continuacién se detallan las principales transacciones con partes relacionadas
efectuadas durante los afios terminados el 31 de diciembre:
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2017 2016
Beneficios a corto plazo a los empleados 1,914,160 1,659,038
Intereses bonos subordinados 66,787 89,306
1,980,947 1,748,344

Remuneracion Directores

2017 2016
Honorarios Junta Directiva 129,600 180,600
129,600 180,600

Durante el afio 2017 Global Securities realizo la cesion de algunas cuentas por cobrar,
originadas en operaciones sobre bonos Metrolinea, al fideicomiso Alianza, conformado por
accionista de Global Securities las cuentas por cobrar fueron:

NIT NOMBRE CLIENTE VALOR TRANSACCION
12188033 | DURAN SILVA GUILLERMO 118,591
79153357 | GIRALDO OTALORA MARIO 1,008,285
79418108 [ MUNEVAR MORALES JORGE WILSON {CM) 369,014

TOTAL TRANSACION 1,495,890

Sea importante resaltar que la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante
requerimiento radicado con el No. 2017102515-004-000, solicitd expresamente a la
administracion revelar la presente operacién como una operacién con vinculados, puesto
que en ella intervienen algunos de los accionistas de la sociedad.

El proyecto fue aprobado de manera unanime (100% de los votos presentes en [a reunidn)
por la Asamblea General de Accionistas del dia 27 de julio de 2017, mediante Acta No. 75.
Reunién que contd con la participacion del 94,2840% del total de acciones en circulacion
de Ia sociedad.

El objetivo de esta operacién, fue la constitucién de un patrimonio auténomo (Fideicomiso
GS), mediante el cual se generd liquidez a la comisionista, trasformando las cuentas por
cobrar que se tenian registradas a cargo de algunos clientes, en especial de aquellos cuyo
origen esta relacionado con las operaciones de los Bonos Metrolinea, continuando asi, con
la depuracién del balance y volviendo liquidas estas cuentas por cobrar.

El Patrimonio Auténomo recibié de los fideicomitentes, que son algunos de los accionistas
de Global Securities, puesto que no todos decidieron participar, sumas de dinero a titulo de
fiducia mercantil, para administrarlos conforme a las instrucciones que se le impartieron
para adquirir con estos recursos las cuentas por cobrar que Global tenia a su favor.
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Destacando que el beneficiario o beneficiarios de la fiducia mercantil son los mismos

fideicomitentes.

Accionistas que intervinieron:

FIDEICOMITENTE APORTE METODO
Global Securities Management Corp. $ 1.596.399 Transferencia
Juan Carlos Gémez Gémez $ 26.536 Cheque
Sandra Liliana Rosales Posada $14.080 Cheque
Alvaro José Gallo Mejia $ 14.023 Cheque
Maria Constanza Garcia Bernal $11.922 Cheque
Maria del Pilar Sarmiento $7.040 Cheque

Cada uno de los fideicomitentes utilizo recursos propios sin ningtn tipo de financiamiento
por parte de Global Securities S.A., cumpliendo asi con la orden de la Superintendencia
Financiera y observando y desarrollando por parte de la sociedad comisionista las
actividades establecidas en el articulo 7 de la ley 45 de 1990.

En cuanto a la venta del activo, Global Securities no ha otorgado financiamiento alguno
para su adquisicién, debido a que claramente esta actividad no se encuentra autorizada
de acuerdo con la normativa que nos regula.

La sociedad comisionista envié a los clientes comunicaciones en las cuales se manifestaba
el saldo de la deuda y la necesidad del pago, ademas de que buscé acercamientos y
reuniones con cada uno de ellos manifestandoles las condiciones, ademas de que
constantemente se ha enviado a cada uno de ellos los ABC de los Bonos Metrolinea en los
cuales se actualiza la informacion, buscando que las decisiones fueran tomadas de manera
informada. Tanto asi, que algunos clientes no optaron por la entrega del titulo como dacién
en pago e inicialmente decidieron buscar la cancelacion de la deuda.

Finalmente, es importante resaltar que la venta o cesion de las cuentas por cobrar al
patrimonio autbnomo no se realizaron por un valor menor al cual se registré inicialmente la
respectiva cuenta por cobrar.

NOTA 26 — CONTINGENCIAS POR PROCESOS JURIDICOS

La firma cuenta con procesos juridicos y administrativos el detalle es el siguiente:
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GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{En miles de pesos colombianos)

Global Securities S.A. provisiona de sus contingencias, las que cumplan las siguientes
condiciones, las cuales son concurrentes:

a. Sila entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;

b. es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién; y

c. puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, la entidad no reconoce provision.

Obligacién Presente:

Se considera que un suceso ocurrido en el pasado ha dado origen a una obligacion presente
si, teniendo en cuenta toda la evidencia disponible, existe una probabilidad mayor de que
se haya incurrido en la obligacién, al final del ejercicio sobre el que se informa, que de lo
contrario.

Cuando estan en curso procesos judiciales, puede estar en duda la ocurrencia o no de
ciertos sucesos ¢ si de tales sucesos se deriva la existencia de una obligacién en el
momento presente. En tales circunstancias, la entidad procedera a determinar la existencia
0 no de la obligacién presente:

a. La entidad reconocera una provision (suponiendo que se cumplan las condiciones
para su reconocimiento) siempre que la probabilidad de existencia de la obligacién
presente, en la fecha del balance, sea mayor que la probabilidad de no existencia;
e

b. informara en las notas de la existencia de un pasivo contingente, siempre que la
probabilidad de que exista la obligacién presente sea menor que la probabilidad de
que no exista, salvo en el caso de que sea remota la posibilidad de que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

a. Probable:

La salida de recursos u otro suceso cualquiera se considerara probable siempre que haya
mayor posibilidad de que se presente la pérdida que de lo contrario, es decir, que la
probabilidad de que la pérdida ocurra sea mayor que la probabilidad de que no se presente
en el futuro.

En ese sentido, la siguiente sera la escala de valoraciéon que determinara la probabilidad de
pérdida basandose en los siguientes lineamientos, teniendo en cuenta que el numerador
corresponde a la probabilidad de éxito de la comisionista y el denominador a la probabilidad
de pérdida de la comisionista (Exito / Pérdida):
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GLOBAL SECURITIES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos colombianos)

Remoto: Desde 100/0 hasta 71/29: No se reconoce provision.

Son aquéllas respecto de las cuales la informacién disponible, considerada en su conjunto,
indica que es poco posible que ocurran los eventos futuros.

Eventual: Desde 70/30 hasta 50/50: No se reconoce provision.

Son aquéllas respecto de las cuales la informacion disponible, considerada en su conjunto,
no permite predecir si los eventos futuros ocurriran o dejaran de ocurrir.

Probable: Desde 49/51 hasta 0/100: Se reconoce provision.

Son aquéllas respecto de las cuales la informacion disponible, considerada en su conjunto,
indica que es posible que ocurran los eventos futuros. Se considerara probable siempre
que haya mayor posibilidad de que se presente la pérdida que de lo contrario, es decir, que
la probabilidad de que la pérdida ocurra sea mayor que la probabilidad de que no se
presente en el futuro.

b. Estimacién Fiable:

En el caso de que no se pueda hacer ninguna estimacién fiable, se estara ante un pasivo
que no puede ser objeto de reconocimiento. La informacién por revelar sobre tal pasivo
contingente se hara por medio de las correspondientes notas.

NOTA 27 — ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Junta Directiva es el érgano responsable de establecer y supervisar la estructura de
administracion de riesgo de la Sociedad administradora y de los fondos que tiene bajo su
administracion. La Junta ha creado el Comité de Riesgos, el cual es responsable por el
desarrollo y el monitoreo de las politicas y procedimientos de administracion de riesgo de
la Sociedad Administradora. Este Comité informa regularmente a la Junta Directiva acerca
de sus actividades, niveles de exposicion al riesgo y el cumplimiento de las politicas
definidas para gestionar cada tipo de riesgo identificado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sociedad Administradora son establecidas
con el objeto de identificar y medir los riesgos enfrentados por esta, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo, a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad
Administradora. La Sociedad Administradora, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en
el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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El Comité de Auditoria de la Sociedad Administradora supervisa la manera en que la
administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos enfrentados por Global Securities. Este Comité es asistido por
Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria Interna realiza revisiones regulares y
ad hoc de los controles y procedimientos de administracién de riesgo, cuyos resultados son
reportados al Comité de Auditoria.

RIESGOS APLICABLES

La administracion de riesgos de mercado se realiza por medio de las fases de identificacién,
medicién, control y monitoreo de los diferentes riesgos, entre los cuales se
encuentran: riesgo de mercado, de crédito, de contraparte, operacional, estratégico,
liquidez entre otros.

Global Securities S.A. se expone al riesgo de mercado segun el tipo de posiciones asumidas
y de conformidad con las operaciones autorizadas, para la identificacién del riesgo se
analizan las implicaciones en los siguientes factores asociados al riesgo de mercado:

o Tasa de interés en moneda legal

e Tasa de interés en operaciones pactadas en UVR
e Tipo de cambio

e Precio de acciones

o Inversiones realizadas en fondos de inversién

Esta etapa se realiza previamente a la participacién, incursién y negociacién en nuevos
mercados y productos, determinando su perfil de riesgo y cuantificando el impacto que
éstos tienen sobre el nivel de exposicién al riesgo, al patrimonio y las utilidades de la misma.
Validando que las operaciones en los mercados y productos en los que participa estén
enmarcadas dentro del perfil de riesgo.

La identificacion se basé en la normatividad aplicable definida en el Capitulo XXI de la
Circular Basica Contable y Financiera, Decreto 2555 de 2010 del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico y el Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Para la medicién del riesgo de mercado, Global Securities S.A. ha adoptado el modelo
estandar fijado por la SFC (Circular Externa 051 de 2007) Capitulo XXI de la Circular Basica
Contable y Financiera, la informacién fue transmitida cumpliendo con las instrucciones de
la normay dentro de los limites de riesgo definidos de acuerdo al perfil.

El VaR se utilizd como referencia para tomar decisiones de inversién estimando
previamente el nivel de riesgo.
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Para determinar el nivel maximo de VaR que Global Securities S.A. esta dispuesta a
aceptar, se utilizan las siguientes metodologias:

e VaR como un porcentaje del patrimonio de Global Securities S.A. o como un valor fijo

en pesos calculado a partir del mismo, cumpliendo los niveles minimos de solvencia.

e VaR como un valor asociado a cada producto, mercado o tipo de activo.

Limite VAR normativo vs VAR asumidos

De las actividades que puede desarrollar Global Securities S.A., su principal fuente de
ingresos y hacia la cual esta enfocada su estrategia es a la de intermediacién en el mercado
de valores y fondos de inversidn colectiva. La posicion propia es una de las actividades que

se posee, pero no es su foco principal y asi es demostrado por el nivel de riesgo asumido,
lo que ratifica la informacién que se muestra a continuacion.

VaR Posicion Propia
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De acuerdo con el cuadro anterior se puede evidenciar la disminucién de la actividad de

posicion propia especulativa en el segundo semestre del 2017 por decisiones estratégicas
de la Compaiiia.

En la siguiente gréafica se muestra el valor en riesgo comparado con el patrimonio técnico.
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% VAR / PATRIMONIO TECNICO
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Tal como se puede apreciar el valor en riesgo promedio mensual registrd un porcentaje
bajo del patrimonio técnico.

Analisis de sensibilidad

Global Securities S.A. con sus operaciones propias se encuentra expuesto al riesgo de
mercado por las posiciones asumidas, como metodologia de medicién del riesgo se utiliza
la técnica de valor en riesgo VaR para las comisionistas, la cual es calculada de acuerdo a
lo descrito en el capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995.

Para el analisis de sensibilidad se toma en cuenta las posibles variaciones de cambios en
la tasa de interés, precio de las acciones o variacion de las unidades de inversion en fondos
de inversién o cualquier movimiento de los activos que conforman el portafolio, tomando
como base para el andlisis de sensibilidad una variacién de las tasas o activos referencia
del mercado de valores en renta fija, los cuales podrian presentar una variacién con un valor
cercano a +/- 71 Puntos Basicos, 4.49% para las acciones y 2.33% para fondos de
inversion. Dichos porcentajes se tomaron midiendo la méxima variacion diaria del precio en
un periodo de 5 afios para cada tipo de activo.

Los resultados de aplicar el anélisis de sensibilidad se muestran en la siguiente tabla:
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EMISOR NEMOTECNICO VALOR MERCADO { DURACION MODIFICADA | SENSIBILIDAD{  PERDIDA
CELSIAS.A BCLIO1139D12 11.006 7,95 0,71% 621
FIDEICOMISQO ESTACIONES METROLINEA LTDA _ |BTRO14958 85.655 10,44 0,71% 6.351
BCO. BANCOLOMBIA CDTBCBSOV 27.076 3,61 0,71% 694
BBVA. BCO. BILBAQ VISCAYA ARGENTARIA COL |CDTBGA95V 6.315 4,66 0,71% 209
BCO. DE OCCIDENTE CDTBOCSOV 48.167 3,61 0,71% 1.235
GOBIERNO NACIONAL TFIC07280419 8.845 1,32 0,71% 83
GOBIERNO NACIONAL TFIC08280420 8.296 2,32 0,71% 137
GOBIERNO NACIONAL TFIC09260820 962 2,65 0,71% 18
GOBIERNQ NACIONAL TFIC10280422 2.670 4,32] 0,71% 82
GOBIERNO NACIONAL TFIC11280423 4.760 5,32 0,71% 180
GOBIERNO NACIONAL TFIC12260823 8.574 5,65 0,71% 344
GOBIERNO NACIONAL TFIC12280424 3.407 6,32 0,71% 153
GOBIERNO NACIONAL TFIC14240719 1.300 1,56 0,71% 14
GOBIERNO NACIONAL TFIC15240720 14.485 2,56 0,71% 263
GOBIERNO NACIONAL TFITO6211118 665.815 0,89 0,71% 4.209
GOBIERNO NACIONAL TIDISOVL17 715.228 0,91 0,71% 4.619
BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA BVC 564.200 |- 4,49% 25.331
FONDQS DE INVERSION FiCs 355.854 |- 2,33% 8.291
TOTAL 2.532.617 52.836

Fecha de corte diciembre 31 de 2017

El analisis de sensibilidad realizado, muestra que la inversion podria llegar a presentar una
pérdida en los titulos que tienen una exposicién al riesgo de mercado en el valor de su
inversién frente a los precios de mercado de un 0.43160.57%
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Evolucién del patrimonio técnico:

Al cierre del afio 2017 el patrimonio técnico de Global Securities S.A. cerré en $5,853,714,
con un leve aumento de 0.15% con respecto al cierre de 2016.

Patrimonio Techico
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Para realizar el control del riesgo el area de Gestion de Riesgo ha definido limites y politicas,
tanto internas como legales para mantener un adecuado control sobre la exposicion al
riesgo.

Los controles se encuentran establecidos a nivel de frader, mesa de negociacion,
concentracién, pérdida maxima, mercado, producto y cumplimiento de las inversiones de
acuerdo al perfil definido y a las operaciones autorizadas.

El area de Gestién de Riesgos se encarga de controlar el cumplimiento de los limites
definidos. El resultado del seguimiento a este control es informado a la Junta Directiva de
Global Securities S.A.

Para el monitoreo del riesgo, el area de Gestion de Riesgos dispone de diferentes
procedimientos y reportes que ejecuta en forma diaria y que se describen en el Manual del
Sistema Integral de Riesgos.

El area de gestion de riesgos monitorea de forma diaria el cumplimiento de las politicas y
limites definidos para la gestién del riesgo, realizé seguimiento permanente de la evolucion
de la exposicion al riesgo de mercado y a las politicas de inversion definidas por la Junta
Directiva. Adicional se presentaron informes a la junta directiva por medio del comité de
riesgos sobre la exposicién al riesgo, con el animo de brindar un panorama respecto al
comportamiento y exposicién al riesgo.
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RIESGO DE CREDITO Y/O CONTRAPARTE

La identificacién del riesgo de crédito y contraparte se realiza para las diferentes
contrapartes, clientes y emisores en caso de materializarse el incumplimiento de las
obligaciones de un emisor o contraparte.

Para determinar el riesgo de contraparte el drea de Administracion de Riesgos realiza la
evaluacion y calificacion de las diferentes entidades emisoras (cupos de emisor) y aquellas
con las que se realicen operaciones (cupos de contraparte), por medio del anélisis de
aspectos cuantitativos y cualitativos. La parte cuantitativa se basa en la metodologia
CAMEL, la cual toma en cuenta indicadores asociados al Capital, Activos, Manejo
Gerencial, Endeudamiento y Liquidez, con el fin de evaluar la solidez financiera y gerencial
de las entidades. Adicional, la parte cualitativa toma en cuenta la situacion del sector al cual
pertenece el emisor o contraparte y el reconocimiento que tiene la entidad del mercado. La
ponderacion de todos estos aspectos permitié otorgar calificaciones de riesgo de crédito y
asignar cupos maximos de inversiéon y negociacion. Los cupos fueron aprobados por el
Comité de Riesgos y Junta Directiva.

SITUACIONES DE CONCENTRACION

Durante el afio 2017 se presentaron situaciones de concentracion en el emisor Grupo Aval,
Grupo Empresarial antioquefio y Banco Pichincha por encima del 10% del patrimonio
técnico, debido a recursos que se mantienen en las cuentas de ahorros y corrientes de los
bancos administrativos, lo anterior no afecto o super6 los limites legales vigentes del 30%
sobre el patrimonio técnico.

En el siguiente cuadro, se muestran las concentraciones al cierre de afio del portafolio de
inversiones.

EMISOR VALOR DE MERCADO | % CONCENTRACION | CALIFICACION
BBCA. BCO VILVAQ VISCAYA 6.315,48 0.05% | AAA

BCO. BANCOLOMBIA 27.075,75 0.22% | AAA

BCO. DE OCCIDENTE 48.167,24 0.39% | AAA

CELSIA S.A. 11.005,90 0.09% | AAA
FIDEICOMISO ESTACION METRO LINEA 85.654,86 0.7% | CC

GOBIERNO REPUBLICA DE COLOMBIA 1.434.343,77 11,67% | RIESGO NACION
BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA 564,20 4.59% | -

FONDOS DE INVERSION 355.854,27 2.9% |-

TOTAL INVERSIONES 2.532.617,27 20.61%

TOTAL ACTIVOS 12.096.695

Fecha de corte diciembre 31 de 2017
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Como se observa en el cuadro las inversiones en el portafolio equivalen a un monto en
concordancia con el perfil de riesgo definido por la Junta Directiva y las politicas de
portafolio determinadas. Los bonos Fideicomiso Estaciones Metrolinea tienen una baja
calificacion pero representan un porcentaje muy bajo de los activos.

Exposicion y VaR por contraparte:

Al cierre del afio 2017, Global Securities S.A. no presento exposicion significativa al riesgo
de contraparte por cuenta propia, con respecto a las operaciones ejecutadas con
contrapartes estas fueron realizadas a tasas de mercado y cumpliendo los cupos definidos.
Es de resaltar que el principal riesgo de contraparte corresponde a las operaciones Repo
en acciones, las cuales a partir del mes de septiembre se empezaron a operar por
intermedio de la Camara Central de Riesgo de Contraparte, situacién que mitiga el riesgo
de incumplimiento.

La exposicion al riesgo de clientes es medido por medio del modelo de scoring que otorga
cupo de operacion para operaciones pasivas de liquidez que permitan apalancamiento.

El control del riesgo de contraparte se realizo por medio de la parametrizacién de los cupos
en los sistemas de negociacién el cual controlé de manera automatica las operaciones a
celebrar y se establecié limites al valor de las operaciones. En esta etapa también se tuvo
en cuenta los titulos valores ofrecidos como garantia, de acuerdo con el tipo de operacion,
con el fin de evaluar su cobertura ante posibles incumplimientos de la contraparte.

El monitoreo del riesgo se realizé por medio de cupos de operaciones con sus posiciones
en linea, evaluando los sobrepasos que se pueden presentar, se realizaron seguimientos a
la exposicion al riesgo de crédito y al deterioro de la capacidad crediticia de las contrapartes
o de clientes con posiciones de liquidez que permitan apalancamiento.

RIESGO OPERACIONAL

La compafiia esta expuesto al riesgo operacional en la medida que se materialicen eventos
como errores humanos, fallas en los sistemas y en los procesos.

Durante el 2017 se realizé seguimiento y gestion a los riesgos establecidos, asi como a los
eventos que se van presentando; todo en pro del mejoramiento continuo de los procesos y
como medida para crear cultura basada en riesgos con todas las areas de la Firma.

La gestién realizada esta basada y ajustada con las politicas y demds elementos que
forman parte de la estructura organizacional y que son aprobados por el Comité de Riesgos
como instancia delegada para la revision, control y seguimiento de los eventos, procesos,
actividades y planes de accién y mejoramiento.

La metodologia usada por la Firma para gestionar este riesgo se ajusta a la AS/NZ
4360:1999. Estandar Australiano, que corresponde a la identificacién, analisis, evaluacién
y tratamiento de los riesgos operacionales.
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La metodologia para la identificacién de los riesgos se ejecuta de acuerdo con las
aprobaciones realizadas en el Comité de Riesgos y basados en una metodologia que nos
permita llevar a cabo la identificacion de riesgos potenciales en los procesos ya
establecidos para cada una de las areas.

Partiendo de la identificacion de los riesgos, se tiene establecido para cada una de las areas
y sus encargados la medicién y anélisis de estos, con el fin de que se pueda medir su
probabilidad de ocurrencia e impacto en caso de que se materialicen y de esta forma
actualizar o restructurar las matrices ya definidas por la Firma.

Para el control se tiene establecido que sea directamente con los duefios del proceso, ya
que tienen todo el conocimiento de su drea y de sus actividades, E! compromiso desde el
area de riesgos es brindarles el acompafiamiento adecuado y aplicando la metodologia
definida, calificar, establecer los controles y elaborar los planes de accién que nos permitan
mitigar los riesgos que se asocian a cada uno de los procesos.

La gestion de Riesgo Operativo se ha desarrollado de acuerdo con lo indicado en el Manual
de Riesgo y a lo definido por la Junta Directiva.

RIESGO DE LIQUIDEZ

La identificacion del riesgo de liquidez se realiz6 para las posiciones asumidas, productos
y mercados que atiende, bien sea por los diferentes productos. fondos de inversion colectiva
o por cuenta propia, con el fin de poder contar con activos liquidos disponibles para cubrir
los flujos de caja futuros o requerimientos de liquidez. Se identifico este riesgo con el animo
de tomar medidas como contingencia de no poder cumplir plenamente con los flujos de caja
esperados e inesperados, los cuales afecten el curso normal de las operaciones.

Para medir este riesgo se utilizé el modelo estandar fijado por la SFC (Circular Externa 010
de 2014) Capitulo XI de la Circular Basica Contable y Financiera, denominado IRL para
comisionistas, el IRL fue utilizado para cuantificar el nivel de riesgo de liquidez por la
operaciones propias y los posibles incumplimientos de las operaciones de terceros, Dicha
informacion del indicador de riesgo de liquidez fue transmitida cumpliendo con las
instrucciones de la norma y dentro de los limites de riesgo definidos de acuerdo al perfil de
de la compaifiia.

El modelo permitié cuantificar el nivel minimo de activos liquidos, que se deben mantener
diariamente para prevenir la materializacion del riesgo de liquidez por cuenta propia y por
cuenta de terceros, es decir, que permita, por lo menos, cumplir oportuna y cabalmente las
obligaciones de pago y las de sus terceros en caso de que se llegara a presentar un
incumplimiento.
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Riesgo de liquidez IRL Comisionista

Como se observa en el siguiente gréfico el indicador de riesgo de liquidez IRL presenté un
comportamiento positivo durante todo el afio, presentando un incremento significativo a
partir del mes de julio producto de la disminucién en las operaciones de posicidén propia
especulativa y un menor requerimiento de liquidez por parte de operaciones de terceros.

INDICADOR RIESGO DE LIQUIDEZ
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C IRLBANDA 22 1.070

Durante el afio no se presentaron incumplimientos al limite legal del indicador de riesgo de
liquidez (IRL) manteniendo activos liquidos en todo momento para cubrir las operaciones
de Global Securities S.A. y posibles incumplimientos de terceros. Cumpliendo con un perfil
acorde a las operaciones.

llustracion de coémo contribuyen las distintas actividades de Global Securities S.A. a su perfil
de riesgo de liquidez.

Las diferentes actividades de Global Securities S.A. no tienen una incidencia significativa
en el riesgo de liquidez ya que las politicas vigentes, el control, el monitoreo y el
cumplimiento de los niveles minimos de liquidez e IRL han permitido tener un adecuado
manejo de este riesgo.

Durante el 2017, no se presentaron modificaciones a las metodologias de medicién de
riesgos.

Analisis de vencimiento del pasivo

Frente a los principales vencimientos contractuales del pasivo se encuentra el pago de
bonos subordinados emitidos el 07 de febrero de 2014 y 09 de junio de 2017, los cuales
tienen una fecha de vencimiento en el 2019 y 2022 respectivamente, con flujos trimestrales
por intereses por aprox 60 millones de pesos, que corresponden al 0.35% de los ingresos
anuales
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Al cierre de afio la Global Securities S.A. presenta unos activos liquidos ajustados por
$1.281.204, de los cuales registran recursos en cuentas bancarias por $896.542

Valores maximos, minimos y promedio de los portafolios durante el 2017 y 2016.

En el transcurso de 2017 el portafolio de cuenta propia presenté un comportamiento estable
respecto a los limites de posiciones aprobados.

En el siguiente cuadro se muestra el valor promedio del portafolio y de las operaciones
durante cada afo.

VOLUMEN COMPRA VOLUMEN VENTA
Acciones 1.379.098,59 Acciones 1.372.054,69
Deuda Privada 39.262.115,93 Deuda Privada 40.441.394,25
Titulos Tes 302.491.837,29 Titulos Tes 314,357.041,22

El area de gestion de riesgo realizé el control por medio de la definicion de niveles de
exposicién, politicas y limites generales de obligatorio cumplimiento definidos por Global
Securities S.A., para el control se utilizé la herramienta Human Software y desarrollos
internos como sistemas de informacion que influye en el control de los niveles de liquidez
para la compaiiia.

Los niveles de exposicion al riesgo de liquidez IRL se encontraron dentro de los limites
definidos por la normatividad vigente manteniendo en todo momento activos liquidos para
cubrir los posibles descalces de liquidez, manteniendo asi un IRL positivo durante el periodo
analizado.

Durante el periodo no se presentaron excesos en los limites legales en materia del riesgo
de liquidez.

Efectos econdmicos de las politicas de administracién de riesgo

Las politicas de administracién de riesgo permiten estructurar criterios orientadores en la
toma de decisiones, acciones en el momento del peligro o la presencia del riesgo, lo cual
se logra a través de controles conducentes a reducir el impacto negativo sobre los recursos
amenazados.
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Calificacion administracién (Fitch Rating)

En el 2017 la firma calificadora Fitch Ratings afirmé la calificacién de la compariia como
administrador de activos de inversion en “Buenos Estandares”, lo cual a juicio de la
calificadora implica que el administrador de activos de inversion tiene una plataforma de
inversién y un modelo operacional que Fitch considera buenos en relacion con los
estandares de los inversionista institucionales locales.

Cumplimiento Capital adecuado:

Cuenta Patrimonial eng-7]  feb-17] mar-17]  abr17] may-17|  jun-17 jul-17)  ago-17}  sep-17]  oct-17]  nov-17

dic-17

Capital pagado 7,163,561 | 7,163,561 | 7,163,561 | 7,163,561 | 7,163,561 | 7,163,561 | 7,163,561 | 7,163,561 | 7,163,561 | 7,163,561 | 7,163,561 | 7,163,561

Prima en colocacién de acciones | 4,250,669 | 4,250,669 | 4,250,669 | 4,250,669 | 4,250,669 | 4,250,669 | 4,250,669 | 4,250,669 | 4,250,669 | 4,250,669 | 4,250,669 | 4,250,669

Pérdidas acumuladas / Ejercicio_|-4,126,188 |-4,321,524 |-4,293,860 |-4,243,229 |-4,377,546 |-4,514,992 |-4,726,649 |-4,790,010 |- 5,060,208 |-4,939,441 |-3.999,378 |- 4,338,762

Acciones Bolsa de Colombia |- 92,040|- 92,040 92,040 92040 92,0400 92,040 92,0400 92040[ 92000} 92040 92040 92,040
Patrimonio 7,194,002 | 7,000,666 | 7,028,329 | 7,078,961 | 6,944,643 | 6,807,197 | 6,595,540 | 6,532,179 | 6,261,982 | 6,382,749 | 7,322,811 | 6,983,428
Capital Minimo 1,327,000 | 1,327,000 | 1,327,000 | 1,327,000 | 1,327,000 | 1,327,000 | 1,327,000 | 1,327,000 | 1,327,000 | 1,327,000 | 1,327,000 | 1,327,000
Exceso Capital 5,867,002 | 5,673,666 | 5,701,329 | 5,751,961 | 5,617,643 | 5,480,197 | 5,268,540 | 5,205,179 | 4,934,982 | 5,055,749 | 5,995,811 | 5,656,428

Controles de ley

De conformidad con el numeral 2.2.33 de la Circular Basica Contable, se informa que Global
Securities S.A. han cumplido con los controles de Ley durante los periodos: posicién propia,
capital minimo, relacién de solvencia, inversiones obligatorias y los demas exigidos por las
normas vigentes.

INFORME DE PREVENCION Y CONTROL DE LAVADO DE ACTIVOS

Global Securities S.A., cuenta con las metodologias adecuadas y los elementos necesarios
tendientes a la prevencion riesgo para evitar que se introduzcan recursos provenientes de
actividades relacionadas con LA/FT.

De acuerdo con lo anterior Global Securities S.A. continué durante el afio 2017 con
actividades orientadas al mejoramiento continuo que le ha permitido gestionar el riesgo de
Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo, buscando preservar la integridad de los
principales activos de la firma comisionista de bolsa, basados en la seguridad de las
personas e instituciones con las que interactia permanentemente en el desarrollo de su
objeto social, clientes, empleados, accionistas proveedores y la sociedad en general.

De esta manera se han aplicado las recomendaciones y mejores practicas internacionales
en la materia que han permitido aplicar medidas de mitigacién para prevenir, detectar,
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controlar y monitorear los riesgos LA/FT identificados en las operaciones con clientes,
proveedores, socios y empleados de la firma.

Con el adecuado proceso de conocimiento de cliente se ha logrado llevar a cabo la
vinculacion de un importante nimero de clientes procedentes de las compras de carteras y
convenios, basado en ayudas tecnoldgicas con las que se busca identificar en forma
temprana los riesgos inherentes al negocio en materia de vinculacién de clientes,
garantizando que no se vinculan clientes reportados en las listas de caracter Inhibitorio
como las lista OFAC y ONU.

Los aspectos mas importantes de la gestion de este Sistema de Administracién del Riesgo
de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo durante 2016 se detallan a
continuacion:

Gestién de Actualizacién de Clientes: continuando con la estrategia de segmentar a los
clientes por nivel de importancia, se prioriza a aquellos clientes que se encuentren en los
niveles de Muy Alta y Alta (con un mayor volumen de operaciones en el afio y por mayor
portafolio), los cuales son contactados por la fuerza comercial y el segmento medio y bajo
cuenta ademas con el acompaiiamiento del equipo del call center.

Resultado de la gestion anterior, se detalla a continuacion los resultados:

El monitoreo de las operaciones de los clientes esta ligado al proceso de actualizacién de
los datos de los clientes Activos, donde el porcentaje de actualizacion alcanzado al 31 de
diciembre de 2017 fue del 96% representado en 4.780 (Clientes Activos) / 4.983 (clientes
vigentes), este porcentaje permite conservar el nivel esperado del 90%, mediante el
seguimiento y calculo mensual del indicador, y es asi como se asegura el cumplimiento del
plan disefiado.

La Junta Directiva mensualmente ha dado seguimiento a las actividades del area de
cumplimiento a través de los informes que el Oficial de Cumplimiento ha venido preparando
en cada periodo, para pronunciarse e indicar los correctivos y planes de mejoramiento a los
procesos en concordancia con los informes presentados por la Auditoria Interna y la
Revisoria Fiscal, de esta ultima el resultado ha sido satisfactorio donde observan que Global
Securities S.A mantiene controles adecuados para evitar que se presenten operaciones que
involucren el Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo.

Patrimonio Técnico y Relacién de Solvencia: se considera como patrimonio técnico de

la Comisionista, como miembro de la bolsa de valores, la suma de los capitales primario y
secundario, teniendo en cuenta, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.9.1.1.7
del Decreto 2555 de 2010, en ninglin caso el valor méaximo computable del capital
secundario podra exceder el cien por ciento (100%) del capital primario, una vez restadas
las deducciones a que hace referencia el articulo 2.9.1.1.5 del mismo Decreto.
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NOTA 28 - GOBIERNO CORPORATIVO

Junta Directiva y Alta Gerencia

De acuerdo con las normas de orden nacional y estandares internacionales de Buen
Gobierno Corporativo, Global Securities S.A. adopta politicas de buen gobierno para el
adecuado manejo de cada una de las actividades que desarrolla. A continuacion, se indican
las gestiones realizadas sobre cada uno de los siguientes temas:

La Junta Directiva de Global Securities S.A., es consciente de los riesgos inherentes del
negocio y tiene conocimiento del detalle de cada uno de ellos, teniendo en cuenta que su
responsabilidad es la direccion estratégica para la administracion de los mismos y definicion
de los niveles globales de riesgos que puede asumir Global Securities S.A. en las diferentes
lineas de negocio.

Su participacion en la administracion de dichos riesgos comprende las siguientes
actividades:

e Determinar las politicas y el perfil de riesgos de Global Securities S.A.

e Conocer y comprender los riesgos que asume Global Securities S.A. en su
operacion.

» Aprobar el manual de funciones y la estrategia de la administracién de riesgos
(aceptacion y cubrimiento de riesgos).

e Establecer procedimiento y periodicidades para el reporte de informes.

¢ Garantizar la existencia de un capital necesario que soporte el riesgo global asumido
por Global Securities S.A..

e Velar por la independencia de las areas de negociacion, operaciones, administrativa
y de gestion de riesgos.

e Proveer los recursos necesarios para la administracion de riesgos.

e Establecer programas de capacitacion permanente al personal del area de riesgos.

e Aprobar la apertura de nuevas lineas de negocios teniendo en cuenta los riesgos en
los que se incurre al hacerlo y aprobacion de limites. Como apoyo a la Junta
Directiva en las responsabilidades anteriormente detalladas, se cuenta con un
comité de riesgos que se reline de manera periddica, y posee las siguientes
funciones:

a) Metodologia para la identificacion, medicién, control, monitoreo y reporte de
los distintos riesgos de las lineas de negocio, actuales y futuros.

b) Limites de exposicion de riesgo por lineas de negocio, operaciones y
funcionarios, en forma individual y consolidada.

c) Reasignacion de recursos entre las areas de negociacion, en funcion de los
resultados que se obtienen en las diferentes pruebas y el valor en riesgo en
gue incurren.

d) Evaluacion de los resultados arrojados por la calificacién del mapa de
riesgos, especialmente los catalogados como riesgos “extremos”.

e) Evaluacion de propuestas presentadas por el Gerente de Riesgos,
relacionadas con modificaciones o creacion de nuevas politicas vy
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procedimientos de Administracion de Riesgos, de acuerdo con los analisis
efectuados por el area a su cargo.

fy Evaluacién de los modelos, parametros y escenarios (stress y back) que
habran de utilizarse para llevar a cabo la medicidn, control y monitorec de
los riesgos, asi como también para tomar acciones preventivas o de
mitigacién del riesgo y de esta forma limitar la exposicién (politicas de VAR,
stop loss, colchones de liquidez), ajustar el perfil de riesgo y estructurar el
plan de contingencia.

g) Régimen de excepciones de los limites de exposicion de riesgo previamente
establecidos, determinando la documentacién y los niveles de aprobacién y
autorizacién requeridos.

h) Los informes sobre la gestién de riesgos.

i) Seguimiento permanente a las exposiciones de riesgo, verificando la
implementacién de procedimientos para su administracion.

i) Velar por el cumplimiento efectivo de las politicas establecidas por la Junta
Directiva.

k) Velar por que las etapas y elementos de los diferentes sistemas de
administracion de riesgo se cumplan con las disposiciones sefialadas en la
normatividad vigente y las politicas definidas por la Junta Directiva.

I) Adoptar, implementar y difundir los planes de accion para eventos de
contingencia por caso fortuito o fuerza mayor, que impidan el cumplimiento
de los limites de exposicion de riesgos establecidos.

28.1. Politicas y Division de Funciones

Se tiene claramente en el organigrama de Global Securities S.A., el area de control de
riesgo que actia con completa independencia respecto de las areas de negociacién y de
contabilizacion siendo su reporte en forma directa al Comité de Riesgos.

Las politicas de administracion de riesgos han sido disefiadas con la finalidad de responder
oportunamente a la estrategia impartida por los accionistas de Global Securities S.A., dando
cumplimiento a la metodologia definida, por lo anterior, es importante aclarar que en
consecuencia de la estrategia actual de crecimiento, en la cual se pretende no solo
incrementar y segmentar la base de datos de clientes potenciales, sino también incrementar
la oferta de productos, principalmente los relacionados con Fondos de Inversién Colectiva,
se ha ejecutado una importante labor en el analisis de los riesgos que implican la oferta de
nuevos productos, y la estructuracién de nuevos procesos y politicas ajustados a los
mismos y al sistema de control interno.

Adicional a lo anterior, Global Securities S.A. cuenta con un equipo de trabajo sélido,
especializado en la gestién de riesgos, con el propésito de desarrollar permanentemente

los ciclos de medicion, control y monitoreo para cada tipo de riesgo a los que se expone
Global Securities S.A. en el mercado.

28.2. Reportes a la Junta Directiva

Con el propésito de entregar informacion oportunamente a la Junta Directiva de Global
Securities S.A., las diferentes dreas de Global Securities S.A., preparan los informes
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necesarios para poner en conocimiento los aspectos mas relevantes de la situacion de la
Comisionista, algunos de los informes son de periodicidad mensual, y otros se reportan en
el momento en que se presente una situacion de cambios que afecte la compaiiia.

Los siguientes son los informes que se presentan a la Junta Directiva.

28.2.1. Area de Riesgos

¢ Indicadores de la evolucién durante el dltimo mes de los riesgos de mercado, crédito,
liqguidez, operativo, entre otros.

e Cumplimientos de los limites internos y legales, operaciones poco convencionales
o por fuera de las condiciones de mercado.

¢ Indicadores de alertas tempranas, riesgos mas destacables, desemperfio del area
comercial en cumplimiento de normatividad de riesgos, entre otros, dichos riesgos
se analizan individualmente por producto con la finalidad de hacer mas eficiente el
proceso de toma de decisiones.

* Sumado a los informes anteriores, como parte de la responsabilidad y gestion del
area de riesgos, se proporcionan informes de caracter diario, en los cuales se
monitorea para algunos casos en tiempo real el cumplimiento de las disposiciones,
y se comunica en el momento en que consideren prudente por medios como el
correo electrénico, entre otros.

28.2.2. Area de SARLAFT

e Informe mensual de vinculaciones y gestién en sistemas de administracién de
lavado de activos y financiacién del terrorismo

28.2.3. Area de Contabilidad

e Estados Financieros y estados de pérdidas y ganancias mensuales

28.2.4. Infraestructura Tecnolégica

Global Securities S.A., cuenta con un area de tecnologia cuya estructura organizacional
esta disefiada para dar soporte y apoyo a todas las areas, con el objetivo de facilitar los
procesos que permitan el adecuado y oportuno desarrollo de las responsabilidades de cada
area. La administracién de riesgos y control interno en Global Securities S.A se apoyan en
los sistemas de informacion, el area de sistemas permanentemente se encuentra en una
labor de desarrollo de mecanismos que faciliten el procesamiento de informacién integra,
de manera agil y oportuna, que le permita a los departamentos de control analizar los
riesgos y ejecutar las diferentes pruebas de controles, teniendo en cuenta factores que
afectan el desemperio eficiente como volimenes y complejidad de la informacion a
procesar.

De esta manera la infraestructura tecnoldgica actual, permite adecuadas revisiones tanto
por tipo de operacién y transaccién como por el volumen y estadisticas de las mismas.
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NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de corte y la elaboracion de los estados financieros, no se tiene conocimiento
sobre ningun dato o acontecimiento que modifique las cifras o informaciones consignadas
en los estados financieros y notas adjuntas.

Durante el mes de febrero de 2018 se presentaron situaciones que tendran efecto en los
estados financioros de la vigencia 2018, estas son:

BONOS METROLINEA

El pasado 6 de febrero la Asamblea de Tenedores de Bonos de EML decidi6 solicitar la
redencion anticipada de los titulos. Para los inversionistas no hubo una propuesta atractiva
por parte del Fideicomitente y consideraron que la mejor manera para recuperar los
recursos invertidos era a través de esta alternativa. De ahora en adelante, corren intereses
de mora por el no pago del capital de los bonos.

Posterior a esta decisién la Bolsa de Valores de Colombia decidié suspender las
negociaciones de estos titulos, desconociendo que a pesar de la situacion existe un Laudo
Arbitral que puede suponer el interés de algunos inversionistas de alto riesgo en estos
instrumentos. El impedimento a la negociacion también genera complicaciones a otros
inversionistas que deseen liquidar su posicion.

Finalmente, el proveedor de precios decidi6 dejar de suministrar una valoracion para los
titulos. Las metodologias existentes y la poca evidencia en Colombia de situaciones
similares hicieron que Pip suspendiera esta informacién. Debido a lo anterior, las posiciones
son valoradas con un precio de cero, independiente de que existan recursos legales
pendientes para la recuperacién del capital y de los intereses.

ECOPETROL (Dividendos)

La compariia reporté unos resultados de cierre 2017 superiores a lo esperado, con lo que
la utilidad por accién fue de 161 pesos. Esto permiiti6 la Junta propusiera un dividendo para
2018 de 89 pesos por accién, 5 pesos por encima de nuestro Ultimo escenario optimista y
casi 19 pesos de nuestro (ltimo escenario base. La sorpresa en los resultados correspondié
en su mayoria a un impuesto efectivo inferior a lo acostumbrado el cual no vemos
sostenible. Para 2018 esperamos una utilidad de 150 pesos por accién, con lo que el
dividendo del siguiente ario seria relativamente similar.
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Resolucion 0288 de 2018

En el mes de marzo de 2018, le fue notificado a Global Securities, la resolucién 0288 de
2018, donde se ratifican multa por valor de $70 millones de pesos por inisistencias de
controles minimos de prevencion del riesgo de LA/FT, con accionistas, administradores o
vinculados. Proceso instaurado por la Superintencia Financiera De Colombia depues de
visita de inspeccidn realizada en el afio 2013,

NOTA 30 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La emision los estados financieros Global Securities correspondientes al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017 fue autorizada por la Junta Directiva, seguin consta en Acta No
333 de la Junta Directiva del 19 de febrero 2018, para ser presentados ante la Asamblea
General de Accionistas de acuerdo a lo requerido por el Cédigo de Comercio.
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