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Lectura: Neutrales

v'Aspectos relevantes:

Resultados neutrales durante el tercer trimestre del ano, impulsados por el negocio de transporte de
Promigas y los avances de construccion en Per(; el mejor desempefo de hoteleria y agroindustria y que
fueron contenidos parcialmente por un menor avance de obra en los proyectos de infraestructura vial. La

utilidad consolidada se vio impactada por el aumento del impuesto diferido de renta por cuenta de la ley de
inversion social.

Con respecto al tercer trimestre del 2020, los ingresos del sector real crecieron 9.9% a/a alcanzando COP 2.5
billones de pesos. Los costos asociados incrementaron 17.2% a/a, generando un incremento de 25% a/a en el
margen bruto del sector real. Por su lado, el margen bruto del negocio financiero cayé 58.6% a/a debido al
incremento de la inflacion y las subidas de tasas de interés que afectaron el portafolio de inversion.

La recuperacion en la demanda dinamizé todas las operaciones en los diferentes sectores donde el grupo
opera. En el segmento de Energia y Gas, las ventas crecieron 10% a/a, permitiendo un crecimiento del EBITDA
de 27%. En Infraestructura, el trafico promedio registré la cifra mas alta desde el comienzo de la pandemia,
principalmente por la semana de receso, en practicamente todas las concesiones. Los avances de obra en
las vias 4G superan el 78% en promedio y reflejan menor dinamismo en los ingresos, llevando a una caida del
EBITDA de 171% a/a.

La ocupacion Hotelera también alcanzd niveles pre pandémicos sobre el 60% y por encima del promedio del
sector en el pais. Por otro lado, los altos precios de las materias primas favorecieron las ventas del sector
Agroindustrial, con el EBITDA creciendo 18.4% a/a, pero que a su vez representan un reto para el negocio
debido al incremento de costos importados y de la inflacion, ademds de las dificultades generadas por los
cuellos de botella.

Por su lado, el sector Financiero registré un retroceso de 26.8% a/a en su utilidad operacional por la alta base
de comparacion del 3720 y el débil desempeno del sector en el trimestre. Para cierre del afo se espera que se
complete la liquidacion del sector de Leasing.

El EBITDA mantuvo la estabilidad en el periodo, retrocediendo 0.6% a/a y acumulando COP 115 billones, donde
los mayores aportes vinieron por cuenta del negocio de Energia y Gas (50%) y el de infraestructura (47%).

La utilidad se vio afectada por la ley de inversién social, que resultd en un incremento de la tasa de tributacion
para empresas de 30% a 35%, y que la companfia no tenia presupuestado. Asi, ésta presentd una reduccion de
95.1% a/a, donde el impacto fue de COP 401 mil millones, principalmente por el modelo de contabilizacion del
sector infraestructura, que aportd 97% del impacto total. Sin tener en cuenta el evento no recurrente, la
utilidad habria alcanzado COP 421 mil millones de pesos (+1.3% a/a).

v'Notas de la teleconferencia:

. Mantiene las perspectivas de inversion para este ano de COP 3 billones, que podrian verse afectadas por
el menor avance de obras a comienzo del ano por las protestas sociales en el pais. Pero confian cumplir
la meta de CAPEX con tranquilidad.

il. A cierre de 202], se espera tener avances de obra de 100% en Covianding, 85% en Covipacifico y entre el
70% y 75% en Covioriente.

ii. A finales de noviembre se espera tener respuesta acerca de la oferta por el proyecto de la concesion
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