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Lectura: Positivos P b g
v'Aspectos relevantes:
Reporto r?sultodos)positivos y en linea con la expectativa del mercado. El incremento del precio de la canasta Resultados Trimestrales
de crudo (+77% a/a) hasta los 68.0 USD/bl y una mayor TRM, fueron los principales motores durante el periodo. .
Estado do 37-2020 27-2021 3T-2021 VOE/T/T VOE/A/
Las ventas totalizaron COP 23.3 billones, incrementando 89.3% afa, como resultado de mayores precios de Puci
venta de crudos, gas y productos (+29.8% afa), en linea con el incremento del precio de referencia. Los (kbepd) 68l 66l 684  348% 044%
productos refinados y gas presentaron la mejor dindmica en volumen de ventas, pero fueron compensados  [I]rper . j
parcialmente por una disminucion en exportacion de crudos. Operacionales RIS leeAs 28888 Wi s
_ _ _ S EBITDA 5254 9428  10.37 10%  974%
Las ventas en Colombia aumentaron 24% afa en el trimestre, impulsadas por las eliminaciones de
restricciones a la movilidad, la reactivacion del turismo y mayor demanda de jet fuel por parte de aerolineas.  [VilelelelNERe] 872 3723 3808 2% 337%
Por su lado, las ventas internacionales cayeron (-8.8% a/a), por mayores cargas en refinerias que reducen la  Jtilidad Neta a

. - > i 855 3724 3807 2%  3453%
disponibilidad de crudo para exportacion. Accionistas

Cifras en COP

Durante el 3721, la Produccién diaria alcanzé 684 mil barriles dia (+0.4% a/a, +35% t/t), por debadjo de Ia AN

promedio esperada en el ano de 690 — 700 kbped. La menor dindmica responde a la temporada de
huracanes en el Golfo de México y problemas logisticos en el Gasoducto Promioriente, que impactaron la
produccion. Asi, la compania redujo su meta de produccion diaria promedio para el ano a 680 kbped.

El segmento de Transporte registro avances por 3.3% en volumenes, derivado de la recuperacion de la
demanda local, tanto en crudo como en refinados, generando un crecimiento de 1.5% en la utilidad del
periodo. Mientras que, en Refinacidn la dindmica se vio afectada por fallas eléctricas y mantenimientos de
diferentes unidades que resultaron en pérdidas en el periodo, pero 46.7% inferiores a las reportadas en el 3T20,
gracias a mayores eficiencias en la operacion.

Los costos de ventas registraron un aumento de 73.8% afa, por mayor precio ponderado de compras
nacionales e importaciones y devaluacion de la moneda en contratos en dolares. La compania mantiene su
estrategia de eficiencias operativas y de costos, que acumulan en lo corrido del ano COP 1.8 billones. El Grupo
genero en el trimestre una utilidad neta de COP 3.8 billones (+345% a/a). El EBITDA se ubicé en COP 10.4 billones,
incrementando 97% a/a y registrando un récord histérico. EI margen EBITDA fue de 44.4% desde el 42.6%
reportado el mismo periodo del 2020.
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Durante el periodo Ecopetrol adquirié la participacién de la nacién en ISA (51.4%) e incorporo los resultados de
un mes de operacion de esta compania. Este proceso permitid un aporte a la utilidad neta de COP 8 mil
millones y al EBITDA de COP 737 mil millones. Sin la incorporacion de los resultados de ISA, el EBITDA hubiera
presentado incrementos de 85% a/al.

3T 20204T 2020 1T 2021 2T 2021 3T 2021
La caja cerrd en COP 13 billones, donde se mantiene la buena dindmica de generacion por medio de la
actividad operativa (COP 5.2 billones) y que permitié la implementacion total del CAPEX por COP 3.6 billones. El
indicador de apalancamiento alcanzo 2.3x tras la financiacion para la adquisicion de ISA. I EBITDA Margen EBITDA

Total ingresos Utilidad Neta

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

En lo corrido del ano la petrolera estatal acumula COP 10.6 billones de utilidad, 6 veces superior a toda la
utilidad reportada en 2020.

v Notas de la teleconferencia: Sharon Vargas Téllez

.. La compania evallda la posibilidad de ampliar su presencia en exploracion en los paises en los que ISA Analista Senior de Estrategias
tiene operacion.

ii. Lo compania espera incorporar los resultados de ISA progresivamente.
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Disclaimer: Este material es propiedad de Global Securities S.A, y se prohibe la alteracion total o parcial del mismo sin autorizacion de Global Securities S.AEste material ha sido preparado y/o
publicado por Global Securities para uso informativo y no debe ser considerado como oferta de venta o solicitud de oferta de compra de alguno de los productos mencionados en el mismo. La
informacién se obtuvo de varias fuentes; Global Securities no certifica que los criterios y datos expuestos (inclusive precios, emisoras y estadisticas) se encuentren completos o sean exactos y no
deben considerarse como tal. Toda la informacion estd sujeta a cambios sin previo aviso. El portafolio sugerido solo debe ser entendido como una referencia pues no tiene en cuenta las
restricciones de capital del inversionista. Las opiniones, recomendaciones y proyecciones que contenga este documento son de su autor y no hecesariamente representan la opinion oficial Globall
Securities Colombia. S.A. Asi mismo Global Securities Colombia.S.A. Puede tener o no tener en sus portafolios los activos aqui mencionados, consulte los informes anuales de la compania. Cabe
aclarar que la remuneracion de los autores No estd asociada a la informacion aqui publicada. Se revelara si de los valores objeto de la investigacion, el autor y sus partes relacionadas llegasen a
tener alguna inversion personal. El lector debe saber que Global Securities S.A podria efectuar operaciones a nombre propio con los activos aqui mencionados con el fin de realizar operaciones de
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compra y/o venta sobre los mismos.
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