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PMI preliminar de la Eurozona para el mes de Enero se ubicé en 50.2
presentando una recuperacion frente al mes anterior.

Los futuros en Estados Unidos retroceden luego de un nuevo avance en la
jornada anterior. A esta hora, en promedio los futuros caen -0,3% al igual que los
mercados Europeos en los cuales en su mayoria se observan leves
desvalorizaciones. Si bien el PMI de la eurozona se ubico en 50,2, los resultados en
Alemania y el Reino Unido se ubicaron por debajo del nivel de 50 y levemente
decepcionaron las expectativas, a lo que se sumo la estimacion para Alemania
de un crecimiento del 0,2% para el presente ano, lo que revivio los temores sobre
el crecimiento de la region. En Brasil los futuros también caen un -0,4%, luego de
conocerse la inflacién del mes de Enero la cual estuvo levemente por encima de
las estimaciones lo que pondria presion a las proximas decisiones del banco
centrall.

La renta fija en su mayoria presenta leves valorizaciones, luego de tres jornadas
de correcciones que llevaron nuevamente a los tesoros de 10 afos al objetivo
que teniamos planteado sobre los 35%. A esta hora la referencia de 10 anos se
mantiene en ese nivel, mientras que las referencia de corto plazo (2 anos) se
ubica en 4,22%. En Europa las principales referencias de 10 anos se valorizan cerca
de 1-2 puntos bdsicos en promedio. Durante la jornada anterior, la curva de tes
tasa fija presentd una desvalorizacion promedio de 15 puntos bdsicos donde las
mayores variaciones estuvieron en la parte media. Hoy esperariomos algo de
lateralidad.

RAMA INDECISO

MATERIAS PRIMAS

Commodities en su mayoria presentan avances.
Oro, plata y platino presentan valorizaciones a
esta hora, mientras que el cobre mantiene un
comportamiento estable. Petréleo continua en su
senda de recuperacion donde el Brent alcanza
$88,6 usd, con un incremento de 0,5% al igual que
la referencia WTI.

DIVISAS

Délar se aprecia levemente por lo que el DXY
recupera niveles superiores a 102 puntos mientras
que el BBDXY sube 0,1%. Este movimiento se da en
parte por una depreciacion del -0,7% en la libra
esterlina, mientras que el Euro fluctia y no
presenta grandes cambios a esta hora. En
contraste el Yen se aprecia 0,3%. En la region el
comportamiento es mixto con el peso mexicano
deprecidndose y el peso chileno y el real brasilero
avanzando en la apertura aunque el movimiento
pueda ser limitado para la jornada. Mas adelante
se conocerdn datos de PMI en Estados Unidos
(9:45 am) lo que marcard el movimiento de Ia
jornada.
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Buscar socios estratégicos, posicionarse en
el mercado extranjero e incluso, convertir al
pais en potencia agroindustrial, han sido
algunos de los propésitos de afio huevo (y
V|ejo) planteados para el comercio
colombiano y las cifras le favorecen.

Enfocados solo en el rubro de sectores agricolas,
a corte de noviembre de 2022, la cifra de
exportaciones alcanzé US$7.547 millones, lo que
representa casi 14% del total en ventas al exterior
durante ese mismo periodo de tiempo y presento
un crecimiento de 22% frente a 2021, segun cifras
del Dane.

‘Entre enero y noviembre del ano pasado, el
grupo de productos agropecuarios, alimentos y
bebidas representd 13% del aumento en las
exportaciones y si se tienen en cuenta los datos
desde 2019 esta participacion fue de 23,7%. El pais
viene aumentando su produccion exportadora de
bienes agricolas’, anade el economista y docente

2z Carlos Alberto Garzén.

‘2 El producto que ha jalonado la cifra es el café con
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mds de US$3.622 millones en exportaciones al
corte de noviembre de 2022 y un incremento de
32,8% versus el mismo periodo del afo anterior. El
producto durante todo 2021 vendié US$3.090
millones, lo que representd un poco Mds de 22%
del sector.

Las flores y otras plantas vivas se ubicaron en
segundo lugar con US$1.929 millones y un
incremento de 23% frente al mismo periodo 2021,
ademds de que super? la cifra del ano completo.

El top tres, que se ha tenido solo ligeras
variaciones desde hace mds de una década, lo
cierra el banano, con US$968.658 millones de
ventas, la cifra presentd un crecimiento de 15%,
pero no ha superado el resultado del total 2021.

Otros productos que destacan son las frutas vy
hortalizas; el azdcar y el cacao y sus derivados,
que registraron exportaciones por US$521,6
millones, US$3249 millones y US$N83 millones
respectivamente.

De ese total, los que mds gastan en compras
locales son EEUU. con US$3.582 millones, hasta
noviembre de 2022; Bélgica con US$4444
millones; Alemania, US$380,4 millones; Canadd,
que sumo US$3737 millones y Paises Bajos con
US$351, 8 millones.

Fuente: La Republica.

-Volumen negociado: COP 50 mil millones.
-Especie mds transada: Ecopetrol $19 mil millones

M Canacol +7.7% W Cemargos -2.4%

El indice Colcap terminé con un cambio de -0,4% la jornada anterior, en una
sesion positiva para la renta variable internacional. El indice cerrd en 1331 con un
volumen de negociacion de $50 mil millones.

v Grupobolivar: La junta directiva por unanimidad autorizé a Bernardo

Carrasco Rojas y/o su sefiora Maria Edna de Carrasco y/o sus sociedades
adquirir directa o indirectamente hasta 10.000 acciones de la sociedad.

Fuente: Superfinanciera.

( Mira nuestras recomendaciones

( Grdficas Acciones ) @G S C
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https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2022/08/Tabla-Estrategias.pdf
https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2022/08/Graficas-Acciones-Colcap.pdf

En Colombia en la jornada anterior se negociaron
$876 millones de délares y el tipo de cambio cerré en
$4548 con un descenso de $33,11 pesos.

Resistencias: $4578 - $4595
Soportes: $4510 - $4480.

Deuda Publica

La curva de TES Tasa Fija se desvalorizé 1533 puntos bdsicos, en promedio,
siguiendo el mercado de renta fija internacional. La mayor desvalorizacion se
presentd en la parte media de la curva con 21.8 puntos bdsicos, en promedio.

La curva de TES UVR se desvalorizd 6.20, en promedio, siguiendo la curva de TES
Tasa Fija,

En la jornada se negociaron COP 2.95 billones.

Segun la encuesta de Opinidn Financiera realizada por Fedesarrollo y la Bolsa de
Valores, los analistas esperan que la inflacion para enero 2023 se ubique en
13.36% y para diciembre 2023 cierre en 8.89% evidenciando un aumento de 125
puntos porcentuales respecto a las expectativas del mes anterior. Por otro lado,
se espera que la tasa de intervencion de politica monetaria para enero de 2023
sea de 13.0% aumentando 100 puntos bdsicos, se espera que se mantenga en
13.00% para abril 2023 y se anticipa una reduccion a lo largo de 2023 hasta
ubicarse en 10.50% en diciembre. Se espera que el crecimiento del PIB para el
2022 se ubique en 7.8% y para el ano 2023 la mediana de los pronosticos se ubico
en 1.5%. Los analistas consideran que la tasa de cambio se ubicard en un rango
entre $4700 y $4.819 con $4745 como repuesta media. Por ultimo, los
administradores de portafolios incrementaron sus preferencias por acciones
locales e internacionales, fondos de capital privado, commodities, y TES UVR y

tasa fija.
) Volumen Transado
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TES COP 24 1780 1830 177.500 5,08
TES COP 25 12000 12170 40,000 -
TES COP 26 12148 12270 120.000 1.
TES COP 27 12130 12351 141000 -
TES COP 28 12140 12,400 130.000 -
TES COP 30 12295 12,500 163.000 -
TES COP 31 12330 12,500 276,000 -
TES COP 32 12328 12531 45000 -
TES COP 33 12640 12,680 35.000 4.0'
TES COP 34 12370 12581 1500

TES COP 42 12,492 12,650 201.000

TES COP 50 12300 12425 406.000 1.

|
TES COP 36 12,409 12,498 13.000 8,.
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Jueves 09: GRUPO NUTRESA SA | Inicio
Ex-Dividendo.
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v S&P Global/CIPS UK Manufactura
PMI.

v S&P Global/CIPS UK Servicios PMI.

v S&P Global/CIPS UK Compuesto
PMIL.

v S&P Global Eurozone Compuesto
PMI.
Vv S&P Global Eurozone Manufactura
PMI.
Vv S&P Global Eurozone Servicios PMI.

v PMI de fabricaciéon EE. UU. S&P
Global.

Vv PMI de servicios EE. UU. S&P Global.
v PMI composite EE. UU. S&P Global.


https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2022/07/Calendario-de-Renta-Variable.pdf
https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2022/04/Calendario-dividendos-2022.pdf
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-2,0% ~ -0,5% -0,5% ~ +0,5% +0,5%~ +2,0%

*Basado en los comportamientos de los Futuros del S&P 500

EQUIPO DE ESTRATEGIAS E INVESTIGACIONES ECONOMICAS

Reconocidos como uno de los mds acertados del mercado
Y ratificado por los galardones otorgados porla BVC
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Disclaimer: Este material es propiedad de Global Securities SA, y se prohibe la alteracion total o parcial del mismo sin autorizacion de Global
Securities SAEste material ha sido preparado y/o publicado por Global Securities para uso informativo y no debe ser considerado como oferta de
venta o solicitud de oferta de compra de alguno de los productos mencionados en el mismo. La informacion se obtuvo de varias fuentes; Global
Securities no certifica que los criterios y datos expuestos (inclusive precios, emisoras y estadisticas) se encuentren completos o sean exactos y no
deben considerarse como tal. Toda la informacion estd sujeta a cambios sin previo aviso. El portafolio sugerido solo debe ser entendido como una
referencia pues no tiene en cuenta las restricciones de capital del inversionista. Las opiniones, recomendaciones y proyecciones que contenga
este documento son de su autor y no necesariamente representan la opinion oficial Global Securities Colombia.S.A. Asi mismo Global Securities
ColombiaS.A. Puede tener o no tener en sus portafolios los activos aqui mencionados, consulte los informes anuales de la compania. Cabe aclarar
que la remuneracion de los autores no estd asociada a la informacion aqui publicada. Se revelara si de los valores objeto de la investigacion, el
autor y sus partes relacionadas llegasen a tener alguna inversion personal. El lector debe saber que Global Securities SA podria efectuar
operaciones a nombre propio con los activos aqui mencionados con el fin de realizar operaciones de compra y/o venta sobre los mismos.


https://www.globalcdb.com/quiero-invertir/
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