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Hoy se conocerdn datos de ventas minoristas y produccion
manufacturera del mes de Noviembre en Colombia. Sentimiento del
inversionista en Alemania presenté un importante avance segun lo
reflejo el resultado de la encuesta de expectativas.

Con la reactivacion de los mercados en Estados Unidos tras el feriado del dia
anterior, hoy las acciones a nivel global presentan leves desvalorizaciones.
Empezando por Europa, los indices en su mayoria presentan una variacion
negativa, lo que también lleva a que el Eurostoxx600 cotice a esta hora con un
cambio de -0,2% con los sectores de retail e inmobiliarios presionando a la baja.
Por su parte los futuros en Estados Unidos también presentan desvalorizaciones
del -0,2%, con algunos resultados corporativos pesando sobre el sentimiento de
mercado, como los fueron los de Whirlpool, Freeport-McMoran y Goldman Sachs
los cuales estuvieron por debajo de las estimaciones. En Brasil los futuros
presentan un avance de 0,2% ante mejores precios de los commodiities.

La renta fija presenta desvalorizaciones en la reanudacion de los tesoros
americanos, los cuales se ubican en 354% con un avance de 4 puntos bdsicos.
Las referencias de 2 y 3 anfos presentan un comportamiento mas estable
durante la manana, sin mayores cambios con la referencia de 2 anos en 4,22%.
En Europa las referencia de 10 afos presentan un comportamiento estable, a
excepcion del Reino Unido que avanza cerca de 4 puntos bdsicos. Hoy se
conocio la inflacion definitiva de Alemania del mes de Diciembre la cual se ubico
en 86% segln lo estimado, mientras que la encuesta de expectativas
economicas tuvo un resultado mucho mejor a lo esperado, uno de los mayores
niveles del dltimo ano. En Colombia ayer a pesar de los menores voliumenes
nuevamente se dio un cierre positivo con un avance promedio de 10 puntos
bdsicos liderado por las referencias de vencimiento entre 3 -9 anos.
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MATERIAS PRIMAS

Los commodities hoy presentan un
comportamiento  mixto, con los metales
desvalorizdndose en su mayoria. El cobre cae -1.3%
y la plata -0,9%. El oro presenta un retroceso de -
0,3% mientras que hoy se destaca el petréleo que
recupera las perdidas del dia anterior con un
avance cercano al 1% ubicando la referencia
Brent en $85,7.

DIVISAS

Délar presenta una leve correccion de -01%
medido por el BBDXY. El euro y la libra esterlina
avanzan, con esta dltima aprecidndose 0,6%. En la
region las monedas avanzan en la apertura, se
destaca el real brasilero que se ubica en 513. Peso
colombiano luego de negociarse en next-day la
jornada anterior, hoy presentaria avances en el
spot para ubicarse cerca de los niveles de
negociacion del dia anterior al rededor de los
$4670.
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Las exportaciones a la Unién Europea han
venido ganando protagonismo en los
ultimos anos. Cifras del DANE muestran
que, de enero a noviembre de 2022, estas
fueron de US$7.124 millones, lo que se
traduce en un incremento del 85,4% si se
compara con el mismo periodo del afo
inmediatamente anterior.

En su conjunto, la Union Europa hace parte del
listado de destinos mds importantes para las
exportaciones colombianas. Para ponerlo en
perspectiva, Estados Unidos es el principal cliente
de los productos colombianos, con una
participacién del 25% de sus exportaciones,
mientras que la UE representa el 13,6 %.

Los productos colombianos que gozan de un
mayor protagonismo en la Unidn Europea son los
pescados, las plantas y los productos de
floricultura, las frutas, el café, las perlas y piedras
preciosas, las fundiciones de hierro y acero, los
combustibles y los vegetales.

* Con relacién a los productos agropecuarios, la

Union Europea anuncié que comenzard d
imponer una serie de restricciones que persiguen

objetivos como: reduccion en un 50 % de
pesticidas y plaguicidas quimicos en los
alimentos, asi como la prohibicion de

importaciones de productos que contribuyen a la
deforestacion.

Ante este panorama, la produccion colombiana
debe cumplir con estos estdndares si quiere
mantener a la Unién Europea como uno de sus
principales clientes. Al respecto la ministra de
Agricultura, Cecilia  Lépez, comunicd en la
manana de este lunes que desde su cartera se
brindardn apoyos e incentivos para que los
productores nacionales se adapten a estas
nuevas exigencias.

“El Ministerio de Agricultura estd listo junto con sus
entidades adscritas  para  apoyar a los
cultivadores en la transicion hacia métodos de
produccion mds responsables con el ambiente”,
recalco la ministra Lopez.

Parte de las ayudas que espera extender el
Gobierno Nacional es la habilitacion de un crédito
con el Banco Mundial (con tasas de interés mds
bajas a las que rige el mercado actual), para que
los productores puedan financiar las inversiones
adicionales que consideren necesarias.

Fuente: El Espectador.

-Volumen negociado: COP 17 mil millones.
-Especie mds transada: GEB $7 mil millones

M Mineros +3.6% W Grupoaval -4.6%

El indice Colcap termindé con un cambio de -0,2% la jornada anterior, en una
sesion mixto para la renta variable internacional. El indice cerrd en 1335 con un
volumen de negociacion de $17 mil millones.

v' Coltejer: En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 5.2.4.31 del Decreto 151

de 2021, nos permitimos informar que Coltejer SA. dio por terminado de
manera unilateral los Ultimos contratos de trabajo que se encontraban
vigentes. Continuard con las acciones tendientes a la venta de los
inmuebles ubicados en el Municipio de Itagui y el arriendo de bodegas en el
mMismo sector.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. (Grupo SURA): Informa al mercado
que, dentro del trdmite de Accion Popular promovida por Diego Patiino
Moreno contra Maria Ximena Lombana Villalba, Angelo Maria Tafur
Dominguez y Andrés Bernal Correa: « La Sala Civil del Tribunal Superior de
Medellin informd que, frente al recurso de apelacion que habia sido
interpuesto por los demandados en contra de las medidas cautelares
decretadas por el Juzgado 10 Civil del Circuito dentro del tramite de la
mencionada Accién Popular, resolvio el recurso en forma negativa, confirma
la decision del Juzgado 10° Civil del Circuito de Oralidad de Medellin y dispuso
mantener vigentes las medidas cautelares alli decretadas. Esta informacion
se publica al mercado en desarrollo del compromiso asumido en la
Informacion Relevante previomente realizada sobre el mismo asunto el
pasado 17 de noviembre de 2022, de mantener informado al mercado sobre
desarrollos de este proceso judicial. Grupo SURA no tiene la condicion de
parte demandante ni demandada en este proceso.

Fuente: Superfinanciera.
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https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2022/08/Tabla-Estrategias.pdf
https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2022/08/Graficas-Acciones-Colcap.pdf

En Colombia en la jornada anterior se negociaron
$196 millones de délares en modalidad next-day y el
tipo de cambio cerré en $4671 con un descenso de
$22,80 pesos.

Resistencias: $4720 - $4690

Soportes: $4600 - $4580

Deuda Publica

La curva de TES Tasa Fija se valorizd 9.58 puntos bdsicos en promedio, siguiendo
la curva de renta fija internacional. La mayor valorizacion se presento en la parte
corta de la curva con 17.17 puntos bdsicos, en promedio,

La curva de TES UVR se valorizé 20.93 puntos bdsicos, en promedio.
En la jornada se negocié COP 3.54 billones.

Regresa el Foro Econdmico Mundial, en el que se espera que los efectos de la
inflacion y la recesion sean los principales puntos a tratar. Por otro lado, se
analizard como la reapertura de China podria ayudar al comercio internacional
y lo que implica esto en los precios y costos de los bienes bdsicos, también
trabajardn sobre los planes para mitigar los efectos de la guerra Rusia - Ucrania
en el que se espera que se pronuncien con sanciones Mds fuertes a Rusia. Uno
de los ejes principales serdn las iniciativas para que se reduzcan las brechas
sociales y de pobreza, y lograr el aumento de la produccion de alimentos para
asi lograr bajar el precio.

Curva de TES Tasa Fija

Volumen Transado
16-ene-23 | Anterior |Ultimo ) Variacién pbs
M

TES COP 24 n701 1720 97.000 1,90

TES COP 25 1835 1700 195,000 . -13,50
TES COP 26 1980 1730 42,000 -25,00
TES COP 27 1930 1800 186,000 . -13,00
TES COP 28 12020 1936 16500 . -8,40
TES COP 30 12088 1920 95500 . ~16.80
TES COP 31 12070 1,850 320,000 -22,00
TES COP 32 1206 12,000 50.000 . -10,60
TES COP 33 12201 12200 126,000 -0.10
TES COP 34 12000 12,025 43.000 l -6,50
TES COP 36 12050 12,249 25,000 . 19,90
TES COP 42 12150 1,850 277.000 -),oo
TES COP 50 1865 1860 160.000 | -0,50

EVENTOS
RELEVANTES

CALENDARIO RENTA VARIABLE

PROXIMOS EVENTOS

Martes 17: Ventas al por menor YoY.

Jueves 09: GRUPO NUTRESA SA | Inicio
Ex-Dividendo.

Ver mds
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DIVIDENDOS

CALENDARIO ECONOMICO DE HOY

v Produccion industrial YoY.

v Tasa de equilibrio de politica del
BOJ.

v Rendimiento objetivo de 10 anos
del BOJ.

v IPC YoY.
v Expectativas de encuesta ZEW.

Vv Encuesta manufacturera NY.
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https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2022/07/Calendario-de-Renta-Variable.pdf
https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2022/04/Calendario-dividendos-2022.pdf
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*Basado en los comportamientos de los Futuros del S&P 500
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