VIGILADO

jueves, 19 de enero de 2023

Panhoramad

Futuros accionarios en Estados Unidos caen -0,7% en promedio, donde
hoy se conocerdn datos de construccion y peticiones de desempleo.

Cierre negativos para los indices de renta variable en Estados Unidos el dia
anterior. Al fuerte rebote de las ultimas jornadas, sumado a la relevancia de los
niveles técnicos en que se encontraba, dos miembros de la reserva federal
como lo son Loretta Mester (presidenta de la reserva federal de Cleveland) y
James Bullard (reserva federal de St. Louis) expresaron su preferencia por ver
mayores aumentos de tasas a pesar de las sefales de los Ultimos meses donde
la inflacion ha venido cediendo. Lo anterior tuvo un impacto en el mercado vy
acelero las ventas durante la manana, cambiando el tono positivo que se
percibia durante la mafana ante la publicacion de datos econémicos (ventas
minoristas, IPP) que mostraron contraccién y estuvieron muy por debajo de las
expectativas. Hoy los futuros contindian con las pérdidas y bajan en promedio -
0,7%. Europa también se encuentra en rojo, con el Eurostoxx 600 cayendo -15% al
igual que los futuros en Brasil que caen -1%.

Los tesoros hoy suben cerca de 2 puntos bdsicos y se ubican en 338%. El
comportamiento reciente ha sido de valorizaciones, desde niveles cercanos al
35% que no suponen un comportamiento de corto plazo muy acorde a la
expectativa de tasas que han venido expresando los miembros de la reserva
federal, entre otros. Por lo anterior, podria aun existir un espacio de ajuste al alza
al menos en las referencias de mayor vencimiento, y que impactaria otros
mercados. Europa en promedio hoy se desvaloriza 6 puntos bdsicos en las
referencias de anos. Colombia podria alinearse un poco hoy a las
desvalorizaciones y correcciones de mercado, luego de una jornada neutral
durante el dia anterior.
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MATERIAS PRIMAS

Los commodities se suman a los temores de un
menor ritmo en la actividad econémica a nivel
global. Los metales caen, con el cobre bajando -
1%, la plata -0,3% y el platino -18%. Unicamente el
oro se valoriza por el momento, subiendo +0,2% a
$1909. Las referencias de petréleo caen -0,5% en
promedio con el Brent en $84.4.

DIVISAS

El ddlar presenta una leve debilidad para la
jornada con el DXY nuevamente cercano a los 102
puntos. El Euro se aprecia +0,2%, mientras que el
yen +0,3%. Por su parte el yuan chino se deprecia -
04%. En la region las monedas se deprecian en
promedio -0,7%, con el peso mexicano retomando
niveles de 19,0. Peso colombiano tendria un sesgo
alcista en la jornada.
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En medio de los eventos corporativos que se
llevaron a cabo en el mercado de valores
entre 2021 y 2022, con las OPA presentadas
sobre Grupo Nutresa, Grupo Sura y Grupo
Argos, la Bolsa de Valores de Colombia (BVC)
publicé para comentarios una propuesta de
modificacién del reglamento, para precisar
las facultades de la entidad en la realizacién
de ofertas publicas de adquisicion.

La propuesta de modificacion se publicard para
sugerencias o comentarios de las sociedades
comisionistas de bolsa hasta el proximo 23 de
enero.

"En virtud de lo anterior, es necesario precisar y
actualizar las facultades que tiene la Bolsa en la
ejecucion de este tipo de operaciones, en especial
en lo que tiene que ver con las reglas de
adjudicacion, en linea con lo establecido en el
Decreto 2555 del 2010, particularmente para el
régimen de OPA. En ese sentido, se precisa que la
Bolsa no tiene dentro de sus facultades la de

“ejercer funciones jurisdiccionales que son propias

-~ de los jueces o de las autoridades administrativas,
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de acuerdo con el marco normativo vigente',
recalco la BVC en el documento.

Se pretende modificar el articulo 33314 del
Reglamento General de la Bolsa. En el pardgrafo
primero, se propone que la BVC pueda declarar
una OPA desierta cuando verifique que alguna de
las condiciones establecidas por el oferente en el
cuadernillo o en el aviso de oferta, previomente
autorizados por la Superintendencia Financiera, no
se cumplieron.

Las siguientes modificaciones se hacen en el
pardagrafo segundo, en la que se propone que la
Bolsa, en el marco de sus funciones, pueda anular
de oficio una, varias o todas las operaciones
resultantes de una OPA, atendiendo razones como
el error material, problemas técnicos u otras
circunstancias andlogas.

"Para estos efectos, la Bolsa podrd solicitar la
informacion y documentacién  que estime
pertinente”.

Del reglamente se eliminaria que ‘la Bolsa negard
la adjudicacion de una operacion, o la anulard,
cuando concluya que de autorizarla se podria
afectar la seriedad, transparencia o seguridad del
mercado.

Fuente: La Republica.

-Volumen negociado: COP 84 mil millones.
-Especie mds transada: Ecopetrol $35 mil millones

M Promigas +7.5% W Bogotd -2.8%

El indice Colcap terminé con un cambio de +0,3% la jornada anterior, en una
sesion mixta para la renta variable internacional. El indice cerrd en 1337 con un
volumen de negociacion de $84 mil millones.

v Coltejer: Luego de la informacion revelada acerca de la terminacion de los

contratos de trabajo vigentes a la fecha del reporte, nos permitimos
comunicar a la opinion publica y al mercado de valores en general, que
COLTEJER S.A. no estd en proceso de liquidacion; la venta y arriendo de los
inmuebles ubicados en el municipio de Itagui (Ant|oqu|c1) tienen como Unica
finalidad la obtencion de recursos para cumplir con las diferentes
obligaciones legales y financieras. Con un panorama econdmico mds
tranquilo, la compania concentrard sus esfuerzos en analizar eventuales
opciones de negocio en marcha.

ETB S.A ESP: Informa que el 17 de enero de 2023 realizé pago por valor de $ 354

mil millones de pesos, correspondiente al vencimiento de los Bonos Globales
emitidos en el 2013.

Fuente: Superfinanciera.
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https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2022/08/Tabla-Estrategias.pdf
https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2022/08/Graficas-Acciones-Colcap.pdf

En Colombia en la jornada anterior se negociaron
$964 millones de délares y el tipo de cambio cerré en
$4694 con un descenso de $33,60 pesos.

Resistencias: $4720 - $4760
Soportes: $4660 - $4620

Deuda Publica

La curva de TES Tasa Fija se desvalorizé 2.81 puntos bdsicos, en promedio, debido
al incremento de la aversion al riesgo global que se dio por la sorpresa negativas
del indice de precios al productor y las expectativas de menor crecimiento en
EE.UU. La mayor desvalorizacion se presento en la parte media de la curva con
7.0 puntos bdsicos, en promedio.

La curva de TES UVR se desvalorizd 143 puntos bdsicos, en promedio, siguiendo la
curva de TES Tasa Fija.

La jornada se negocidé COP 4.88 billones.

El Ministerio de Hacienda colocé en el mercado publico de valores COP 375.000
millones en valor nominal en Titulos de Corto Plazo para la referencia con
vencimiento el 5 de diciembre de 2023. Se recibieron posturas de compra por
COP 967.000 millones, lo que equivale a 3.9 veces el monto ofrecido. La tasa de
interés de corte fue de 12.775% para la referencia a un ano, 28 puntos bdsicos por
debajo del corte de la subasta anterior.

El indicador de seguimiento a la economia (IsE) para noviembre, se ubicé en
3.02% anual. Las actividades primarias decrecieron 512% respecto al mes de
noviembre de 2022, las actividades secundarias se ubicaron en 5.85% lo que
representd un crecimiento respecto a noviembre de 2022, y las actividades
terciarias se ubicaron en 3.61% representando un crecimiento de 3.61% anual. Las
subclases que aportaron al crecimiento del ISE fueron las actividades artisticas y
de entretenimiento que aportaron 16 puntos porcentuales, la construccion
contribuyo con 0.5 puntos porcentuales y la industria manufacturera con 0.4
puntos porcentuales.

Curva de TES Tasa Fija

----
18-ene-23 Anterior Ultimo Variacion pbs
TES COP 24 11.880 11.820 20,000 -6 00
TES COP 25 12.100 12.184 51,000

TES COP 26 12.000 12.099 31,500 [E 90
TES COP 27 12.100 12.164 79,000 #1640
TES COP 28 12.185 12.040 79,000 [ -1450
TES COP 30 12.339 12.400 99,000 610
TES COP 31 12.287 12350 307,000 i 630
TES COP 32 12.332 12.402 146,000 £ |7.00
TES COP 33 12550 12.610 78,000 i ]6.00
TES COP 34 12.400 12501 71,500 fid10
TES COP 36 12.440 12.200 25,000 [R -24.00
TES COP 42 12.402 12.431 483,000 il 290
TES COP 50 12.200 12.380 197,500 #1800

Variacion promedio: 2.815

EVENTOS
RELEVANTES

CALENDARIO RENTA VARIABLE

PROXIMOS EVENTOS

Jueves 19: Balanza Comerciall.

Jueves 09: GRUPO NUTRESA SA | Inicio
Ex-Dividendo.

Ver mds

CALENDARIO

DIVIDENDOS

CALENDARIO ECONOMICO DE HOY

. v IPC YoY.

v Importaciones CIF total.

v Construcciones iniciales.

v Permisos de Construccion.

v Peticiones iniciales de desempelo.
v Inventarios de curdo y gasolina
de EEUU DOE.
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https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2022/07/Calendario-de-Renta-Variable.pdf
https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2022/04/Calendario-dividendos-2022.pdf
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*Basado en los comportamientos de los Futuros del S&P 500
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este documento son de su autor y no necesariamente representan la opinion oficial Global Securities Colombia.S.A. Asi mismo Global Securities
ColombiaS.A. Puede tener o no tener en sus portafolios los activos aqui mencionados, consulte los informes anuales de la compania. Cabe aclarar
que la remuneracion de los autores no estd asociada a la informacion aqui publicada. Se revelara si de los valores objeto de la investigacion, el
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